INS YVALORES PUESTO DE BOJI.SA, S.A.

+ Estudos Financieros y Opinién de los Auditores
‘+ Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

<+ Informe Final



INDICE
Pdgina
Opinion de los Auditores Independientes 3-4

Estados Financieros
Balances de Situacion 5-6

Lstados de Resultudos 7

lstados de Flujos de Iifectivo 8

FEstados de Variaciones en el Patrimonio 9
Notas a los Estados Financieros 10-52
Informe Sobre el Control Interno 53-56
Informe sobre cumplimiento con leyes, reglamentos y normativa 57-59

Una Firma, Un respaldo Web: www.despachocarvajal.com




Firma Miembro
Independiente de

CAISTERRNATIONAL

SHREURL -7

Despacho
Carvajal & Colegiados

NN VR BN SN PN so L el

\

OPINION DE LOS AUDITORES PUBLICOS INDEPENDIENTES <3, 1, Ryrhessi Derea

Sediores
A la Junta Directiva de INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. y la Superintendencia
General de Valores

Hemos examinado los estados [inancieros de {INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A., al
31 de diciembre dei 2009 y 2008, los estados de resultados, de flujos de electivo y de cambios
cn el patrimonio neto que le son relativos por los afios terminados en esas fechas, asi como un
resumen de politicas contables relevantes y otras notas aclaralorias, ['stos estados financieros y
la informacién financiera complementaria fucron preparados por la Administracion de la INS
VALORES PUFESTO DE BOLSA, S A.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion del INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A., es rcsponsable por la
preparacién y prescntacion razonable de los estados financieros de conformidad con las bases
de contabilidad descritas en la nota 1. Esta responsabilidad incluye cl disefio, implementacion y
mantentmnientlo del control interno relacionado con la preparacidn y presentacion razonable de
los estados financieros que cstén libres de erorcs u omisiones importantes, ya sea por fraude o
error; fa seleccion y aplicacién dc politicas contables apropiadas y la realizacidn de
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base cn nuestra auditoria. Efecluamos nucstra auditoria de acuerdo con las normas
internacionales de auditoria. Estas normas rcquicren que cumplamos con requerimientos ¢ticos
y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener scguridad razonable dec que los
cstados financieros no presentan errores u omisiones de importancia rclativa.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para la obtencion de evidencia sobre los montos
y las divulgaciones en los cstados financieros. 1.0s procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la cvaluacion de los riesgos dc errores u omisiones de
importancia relativa en los cstados financieros, ya sca por fraude o error. Al rcalizar esla
evaluacidn, el auditor considera el control interno refacionado con la preparacion y presentacion
razonable dc los estados (inancieros por partc de la entidad, con el objetivo de disefiar los
procedimientos de auditoria que son apropiados en las circunstancias y no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una audiloria
también incluyc la cvaluacién de lo apropiado de fas politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones importantes hechas por la administracion, ast como la
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la cvidencia de auditoria oblenida cs suficiente y apropiada para expresar
nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados prcsentan razonablemente, en
todos sus aspectos importanles, la situacion {inanciera dc /NS VALORES PUESTO DE
BOGLSA, 8.A4., al 31 de dicicmbre del 2009 y 2008, los resujlados de sus operaciones, los flujos

de efectivo y las variaciones cn el patrimonio por los afios terminados en esas fcchas, de
conformidad con las bases descritas en la nota |.
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INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(San José, Costa Rica)

BALANCES DE SITUACION

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresados en colones costarricenses)

Notas 2009 2008
ACTIVO -
Active Corricnte

[fectivo y equivalentes de efectivo 4 904.740.052 451.746.656
Valores negociables 5 42.676.708.928 35.522.604.994
Intereses por cobrar 6 1.023.844.155 715.203.534
Cuentas por cobrar, ncto 7 70.666.042 114.880.879
Gastos pagados por anticipado 33.934.634 78.223.190
Impuesto sobre la renta diferido 10 219.292.091 416.142.187

Fotal activo corriente 44.929.185.962 37.298.801.440
Vehiculos, mobiliario y equipo, neto 9 158.855.442 176.578.483
Inversiones permanentes 8 25.895.000 26.145.000
Otros activos 11 188.660.935 2.483 821

Total activo 45.302.597.279 37.504.008.744

(Continua...)
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(Finaliza...)

INS VALORES PUESTO DI BOLSA S.A.
(San José, Costa Rica)

BALANCES DE SITUACION

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresados en colones costarricenses)

PASIVO ¥ CAPITAL CONTABLE

Pasivo
Cuentas por pagar
Gaslos acumulados,
provisioncs
Impuesto sobre la renta diferido
Total pasivo

olros  pasivos y

Capital Contable
Capital social
Ganancia (Pérdida) no realizada por
valuacién de valores ncgociables
Reserva legal
Utihdades acumuladas
Total capital contable
Total pasivo y capital contable
Cuentas de orden

Notas 2009 2008
12 32.983.437.457 28.285.003.616
i3 274.228.340 184.640.667
10 282.730.994 45.555.425

33.540.396.791 28.515.199.708
14 5.920.000.000 5.920.000.000
10 148.024.105 (864.702.445)
786.729.195 698.695.950
4.907.447.188 3.234.815.531
11.762.200.488 8.988.809.036
45.302.597.279 __ 37.504.008.744
23 450.569.215.137 _ 718.342.076.924
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Auditor Interno

Las notas adjuntus soh parte integral de esios estados financieros
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INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(San Jos¢, Costa Rica)

ESTADOS DE RESULTADOS

Por los arios ierminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresados en colones costarricenses)

Ingresos

Comisioncs ganadas
Por inversiones
Ganancia en venta de valores
Difercncial cambiario
Comisiones bursatilcs por colocacion en fa SAFT
Por recuperacion de eslimaciones pot operacioncs
fnternacionales
Otros ingresos
Total ingresos

Gastos

Generales y administrativos
Financicros
Diferencial cambiario
Pérdida en venta de valores
Otros

Total gastos

Notas

18y 32

19
20

32

Utilidad antes de impuesio sobre la renta

Aporte a la Comision Nacional de Emergencias

2009

1.470.381.475 813.569.128
4.225.316.447 2.377.522.450
824.553.770 766.528.274
1.544.354.879 1.634.569.620
119.978.408 74.102.189
60.209.341 21.892.785
90.260.618  73.345.344
8.335.054.938 5.761.529.790

2.133.051.091

1.529.498.433

2.801.313.120 1.644.695.481
1.433.834.560 1.644.567.898
55.604.764 26.330.707
97.146.685 27.460.731
6.520.950.220  _ 4.872.553.250

1.814.184.718

(53.439.816)

888.976.540

(26.847.205)

1.760.664.902

_ 862.129.335
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Las notas adjuntas son parte b(rtegml de estos estados financieros
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INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A,
{San José, Costa Rica)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los arios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresado en colones costarricenses)

Notas 2009

Actividades de Operacion

Utilidad neta 1.760.664.902
Partidas aplicables a resultados que no requieren utilizacion de
efectivo:

Depreciacion y amortizacion 52.000.101

Ingreso por reversién, cstimacion dc cuenltas dec dudosa

recupcracion (10.437.651)

Cambios en activos, aumento (disminicion):

Valores disponibles para la venta (5.707.351.719)

Cuentas por cobrar 54.652.488
Intercses acumulados por cobrar (308.640.621)
Gastos pagados por anticipado 44.288.556
Inversioncs Permanentes 250.000

Otros aclivos (198.546.283)

Cambios en pasivos, (aumenito) disminucion:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados, otros pasivos y provisioncs

4.698.433.841
89.587.673

2008

862.129.335

41.600.648

(7.606.264)

(8.743.359.321)
(79.694.239)
(192.130.478)
(57.072.588)
(15.000.000)
7.850.630

8.124.168.063
22.266.296

Total recursos usados por las actividades de operacion 474.901.287

(36.847.918)

Flujo de efectivo en actividades de inversion:

Adquisicion de vehiculos, mobiliario y equipo ~ (21.907.891)

(88.984.980)

Total de recursos usados en lus actividades de inversion (21.907.891)

(88.984.980)

452.993.396
451.746.656

Variacion nela en efectivo y equivalentes dc cfectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

(125.832.898)
577.579.554

Efectivo y equi valentes de efectivo al final del afio (ver nota 4) 904.740.052

451.746.656

\
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Las notas adjunias son parte iniegrante de los estados financieros
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INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(San José, Costa Rica)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresadas en colones costarricenses)

Nota I-  Constitucion y operaciones

INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A., (¢l Pucsto) estd domiciliado en Costa Rica. Su
actividad principal cs la correduria de valores. l.os registros contables se llevan ep colones
(costarricense), moneda oficial.

La direccion del sitio Web cs www.ins-cr.com.

El puesto es una subsidiaria 100% decl Instituto Nacional de Scguros (INS).

El dctalle de fas compaiiias que integran el grupo de interés econdmico al que pertenece Puesto
es cl siguicnte:

- — —— Infiiﬂ' — T _;m_lM—_
“Instituto Nacional de Seg_uros (IN_S) - Accionista 100% de participacién
INS-Pensiones, S.A. Subsidiaria def INS
INS Inversiones Sociedad de Fondos de Inversion, S.A Subsidiaria del INS

EJ Puesto esta registrado en la Bolsa Nacional de Valores (BNV). Tista sujeto a las disposicioncs
conlenidas en la f.ey Reguladora decl Mercado de Valores niimero 7732 y sus rcformas y es
supervisado por la Superiniendencia General de Valores (SUGEVAL).

En scston ordinaria 8802 celebrada el 11 de diciembre del 2006 de Junta Dircctiva del INS,
constituida en asamblea de accionistas del Puesto sc acordé madilicar el pacto constitutivo para
que en adelante la razén social deje dec ser INS Bancrédito Valores Puesto de Bolsa, S.A. y en su
lugar se consigne INS VALORES PULSTO DE BOLSA, S.A.

Una Firma, Un 'Ves:paﬁﬁ) Weh: www.despachocarvajal.com 10




Nota 2-  Principales politicas contables

a. Bases de presentacion

L.a situacién financicra y los resuttados de opcracion del Puesto se presentan con basc en las
disposicioncs reglamentarias y normativas emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIT) y la SUGEVAL, que dificren en ciertos aspectos de las
Normas internacionales de Inforrnacion I'tnanciera (NIF, NIC).

Para normar su implemeniacion e} CONASSIF emitio Ja Normativa Contable Aplicable a ias
Entidades Supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL y la SUPEN, y a los emisorcs no
financieros.

I as difercncias mas mmportantes entre las NIIF y las regulaciones emitidas para las entidades
supervisadas son las siguientes:

Norima Internacional de Contabilidad No.I: Presentacion de estados financieros

Izl CONASSIF ha emitido normativa ticne por objeto rcgular la adopcion y la aplicacién de las
Normas [nternacionales de Informacion Financiera (en adclante N//F) y las interprelaciones
correspondicnles (interpretaciones SIC y CINIIF), considerando tratamicntos especiales para
algunos procedimientas conlables, asi como la cscogencia entre el tratamiento de relercncia y cl
alternativo a aplicar en las transacciones contables.

Dicha normativa establece tralamicntos especiales para distintas partidas. Esta situacidon sc
aparta del espiritu de la NIC 1 gue rcquiere que se¢ cumplan todas las normas y sus
interpretacionces si se adoplan las NIIF,

Asimismo la presentacion de los estados financieros de INS Valores, S.A. difiere del [ormato
establecido por ta NIC 1.

Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIFE requierc la aplicaciéon del mélodo indirecto para }a claboracion del cstado de
flyjos de efectivo. sin la opeidn de poder elegir el método directo, el cual también cs permitido
por las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedades, Planta y Equipo

La Norma Intcrnactonal de Contabilidad 16, permitc a la entidad elegir entre ¢l mélodo del
costo o ¢l método de revaluacion para valorar sus activos Propiedades, Planta y Equipo,
mientras que ¢l CONASSIF exige que los bicnes inmucbles deben ser contabilizados a su valor
revaluado, menos la depreciacion acumulada y el imporie acumulado de pérdidas por deterioro
de valor.

Una Firma, Un respaldo Web: www.despachocarvajal.com 14




K] CONASSIF permitc la revaluacion de activos mediante cl indice de Precios al Productor
Industrial (IPP1) y que al mcnos cada cinco afios sc realice un peritaje por un profesional
independiente. La Norma requiere quc la revaluacion de activos se cfectiie mediante la tasacion
por avaliio de los bienes.

La SUGEF permite a los bancos del estado el capitalizar ¢l supcravit por revaluacion generado
pot sus activos revaluados. Esta practica se aleja de lo establecido en las NIIF. Asimismo, en
caso dc requerir registrar un detcrioro en cl valor de los activos revaluados el efecto se debera
incluir cn resultados cuando lo requerido por la NIC 36 era disminuir el superdvit por

rcevaluacion.

La NIC 16 requicre que los aclivos que sc cncuentran en desuso sc stgan depreciando. Las
normas eslablecida por SUGE) permiten el que cese el registro de la depreciacidon en los
activos en dcsuso.

Norma Internacional de Contabilidad No. 17: Arrendamienio

La NIC 17 ha climinado la opcion de reconocer dircctamente como gastos los costos directos
iniciales del arrendamiento (para el arrcndanle), y requierc que estos costos se incluyan como
parie del activo arrendado y se amorticen por ¢l plazo del arrendamicnto.

Norma Infernacional de Contabilidad No. 18: Ingresos

La NIC 18 requiere el diferimiento dc las comisiones y los gastos gencrados por las entidades
[inancieras para ¢l olorgamienio dc los créditos cn el plazo del crédito. Este diferimiento se
debe realizar por medio del método del interés efectivo. La SUGEF ha permitido difenir el
exceso del neto cntre el ingreso por comisioncs con e} gasto producido para generar esas
comisiones.

Norma Iniernacional de Contabilidad No.28: Inversiones en Asociadas

El CONASSIF requiere quc independicntemente de cualquicr consideracion de control, las
inversiones ¢n compafiias con participacion del 25% o mas, sc consoliden. La NIC 27 y la NIC
28 manticnen principios relacionados al control sobre una entidad que pueden requerir la
consolidacion con menos del 25% de participacion o no requerir la consofidacidon con mds del
25% de participacién, cslo dependicndo del control que se tenga sobre una entidad.

Scgin la Supcrintendencia en los estados [inancieros individuales, Jas inversioncs en
subsidiarias que estan inclndas en los cstados financieros consolidados dcben ser
contabilizadas utilizando el método de participacion, seglin se describe cn la NIC 28, lo cual se
aparta de lo cstablecido por la NIC 27, que establcce que las inversiones en subsidiarias se
debcn mantener al costo.

Una Firma, Un respaido Web: www.despachocarvajal.com 12




Norina Internacional de Contabilidad No.39: Insirumentos Financieros Reconocimiento y
Medicion

I.a NIC 39 rcvisada introdujo cambios en rclacion con la clasificacion de los instrumentios
financieros, los cuales no han sido adoptados. Algunos dc cstos cambios son:

s Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como disponibles
para la venta.

< l.0s valores cotizados en un mercado activo podrédn clasificarsc como disponibles para la
venla, mantenidos para negociar 0 mantenidos hasta su vencimiento.

> La calegoria dc préstamos y cucntas por cobrar se amplié para incluir a los préstamos y
cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un rmaercado aclivo

El CONASSIF establecié montos maximos de ventas de inversioncs manlenmidas hasta el
vencimientlo, quc no tienen electo en la clasilicaciéon del portafolio de inversiones,

El CONASSIF requicre para carteras mancomunadas, (ondos de inversién y fondos de pension,
quc las inversioncs se mantengan como disponiblcs para ta venta, La NIC 39 permite otras
clasificaciones de acuerdo con la inlencidn para lo cual se han adquirido.

Norma Internacional de Contabilidad No. 40: Inversiones en propiedades

EI CONASSIF no permite reconocer como ingreso la actualizacion del valor de las propiedades
mantenidas para inversion. I.a NIC 40 requiere reconoccr en resultados esta valuacion.

b. Politicas contables

b.1 Moneda funcional y transacciones enn monedus extranjeras - 1.0s registros contables del
Puesto se llcvan en colones costarricenses, la unidad monctaria de la Repiblica de Costa Rica,
y los cstados [inancieros y sus notas se presentan c¢n c¢sa misma moneda. L.as transaccionces cn
monedas extranjcras se registran al tipo dc cambio vigenle a la fecha de la transaccion y los
saldos de activos y pastvos cn monedas extranjeras a la fccha de cierre son ajustados a los lipos
de cambio y vigentes a esa [echa. Las difcrencias de cambio originadas cn el ajuste periddico y
liquidacién final de los saldos en monedas extranjeras son rcgistradas como parte de los
resultados de operacion. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los tipos de cambio de relerencia
para la compra del dolar estadounidensc cra de £558.67 y ¢550.08 respectivamente.

b.2 Unidad monetaria y regulaciones cambiarias a partir del 17 de octubre del 2006, entr6 en
vigencia una rcforma al régimen cambiario por parte del Banco Central de Cos(a Rica,
mediantc fa cual se reemplaza el esquema cambiario de mimi devaluaciones por un sistema dc
bandas cambiarias. Producto dc lo anterior, la Junta Directiva de dicho 6rgano acordo
establceer un piso y un lecho, los cuales s¢ van a modificar dependiendo de las condiciones
financieras y macroeconomicas del pais. Al 31 de diciembre del 2009, cl tipo de cambio por
cada US$1.00 sc cstablecio en ¢558.67 y ¢571.81 para la compra y venia de divisas,
respectivamente (al 31 de diciembre de 2008, cl tipo de cambio por cada US$1.00 sc cstablecio
¢550.08 y ¢560.85 para la compra y venta de divisas, respeclivamentie).

Una Firma, Un resya[zﬁ) Weh: www.despachocarvajal.com 13




h.3 Uso de estimaciones - l.as disposiciones reglamentarias y normativas emitidas por el
CONASSIF y la SUGEVAL requieren que la administracion del Puesto registre estimaciones y
supuesios que afcctan los importes de ciertos activos y pasivos, asi como la divulgacion de
activos y pasivos contingentcs a la fecha de los estados financieros, y los montos de los
ingresos y gastos durante ¢l periodo. Los resuitados reales podrian diferir de esas estimaciones.

b.4 Efectivo y Equivalentes de efectivo - El efeclivo corresponde a depositos mantentdos con
bancos. Los equivalentcs de efectivo son inversioncs de corlo plazo altamentc liquidas con
vencimienlos originalcs menores a dos meses, quc son rapidamente convertibles a efectivo; son
sujelas a insignificantes ricsgos de cambios en el valor y son mantcnidas para solventar
compromisos dc efectivo de corto plazo mads que para propositos de inversion y otros
propositos.

b.5 Inversiones en valores -La normativa conlable actual requiere mantcner las inversiones en
valores como disponibles para fa venta valoradas a precio de mercado utilizando cl vector de
precios proporcionado por la PIPCA. [l efccto de la valoracion a precio de mercado de las
inversiones disponibles para la venta sc incluye en una cuenta de patrimonio. Sin embargo cabe
la posibilidad de que algunos valores clasifiquen para ser valorados a mercado a través del
cstado de resultados, o que se desee mantenerlos hasta cl vencimiento. f.a valuacién de los
activos financieros valorados a mercado a través del estado de resultados se registran cn
resultados. La compra v venta de activos financieros por la via ordinaria se reconocen por ¢l
mélodo de la fecha de liquidacion, que es aquella en que sc entrega o recibe un activo.

Los instrumenlos f{inancicros son medidos inicialmente al costo incluyendo los costos de
transaccion. Para los activos {inancieros el costo es el valor justo de la contrapartida entregada.
[.os costos de transaccidn son los que se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado dec baja cuando el Puesto no tenga control sobre los derechos
contractuales que componcn el aclivo. Lsto ocurre cuando los dercchos se realizan, expiran o
ceden a terceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion cspecificada en el contrato ha sido
papada, cancelada o haya expirado.

Las cuentas por cobrar y las cucntas por pagar se registran al costo amorlizado, el cual sc
aproxima o es igual a su valor de mercado.

b.6 Valores Disponibles para la Venta — 1.0s valores disponibles para la venta corresponden a
inversioncs en valores, las cuales la Compaiiia esta dispuesta a vender en respuesia a cambios
cn las lasas de mercado o a riesgos, necesidades de liquidez, cambios en la disponibilidad o
rendimicnto de los activos alternativos, cambios en las fuentes de financiamiento o los plazos, o
bicn por variaciones en los riesgos de cambio de moneda cxtranjera. Los valores dispounibles
para la venta se registran al coslo y se valian a su valor razonable. Los ajustes que resultan dc
la valuacién de estos valores son llevados dircctamente a una cuenta separada de patrimonio, la
cual se¢ manliene hasta que su inversion sea vendida, reembolsada o desapropiada por otro
medio, o hasta que se determine que el activo en cucstion ha sufrido un deterioro de valor, en
cuyo momento las ganancias y pérdidas previamente reconocidas como componcntes det
palrimonio neto, son incluidas cn Ja ganancia o pérdida neta del afio.
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b.7 Amortizacion de primas y descuentos - 1.a amortizaciéon de primas y descuentos sobre las
inversiones es por ¢l método de intercs efectivo.

b.8 Inversiones permanentes - ¢l Puesto mantiene inversiones en accioncs en la Bolsa Nacional
de Valores de Costa Rica, S.A., las cuales son requeridas por Ley para operar como puesto de
bolsa. Estas acciones se mantiencn al coslo y no a su valor razonable, debido a que estas
acciones fueron desinscritas de oferta pablica, por 1o que no se cotizan en Bolsa y solo son
negociadas con pucstos de bolsa y la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica, S.A.

b.9 Cuentas y coniratos por cobrar- Yas cuentas y contratos por cobrar corresponden a partidas
pendientes de cobrar a clientes por operaciones y a la CIEVAL por vencimientos de titulos

valores.

b.10 Fstimaciones para cuentas por cobrar de dudoso cobro- cl Puesto sigue la politica de
registrar una estimacion para cucntas de dudoso cobro, con base en una evajuacién periddica
del saldo de la cartera por cobrar. Esta evaluacion considera aspectos tales como la capacidad
de pago dc los deudores, las garantias recibidas, la antigiicdad de los saldos, informes de los
asesores legales, y otras considecraciones de la Administracion. Las pérdidas en que se incurran
en la recuperacién dc las cucntas por cobrar se liquidan contra el saldo de la estimacion.

h.11 Gasios pagados por adelantado- 1.0s gasios pagados por anticipado sc registran al costo y
se amortizan por el método de linea rccta.

b.12 Vehiculos, mobiliario y equipo - Sc registran al costo. Las rcparaciones que no extienden
la vida 1l se cargan a {os resultados. La depreciacion sc calcula por el método de linea rectla
con base cn la vida util estimada (10 y 5 afios, principaimente).

b.13 Prestaciones legales - Mensualmente se traspasa 5,33% y del 3% sobre los salarios
pagados, a fa Asociacion Solidarista de Empleados y a las operadoras dc pensioncs,
respectivamente. Cualquier diferencia para cumplir con la obligaciéon por prestaciones legales
se reconoce como gasto en el momento que se incurrc.

b.14 Vacaciones - Se reconocen cuando sc origina la obligacion, mediante una provision.

b.15 Reconocimienio de los ingresos - las comisiones surge sobre servicios bursitiles
provistos por ¢l Puesto incluycndo la compra y venta dc titulos valores nacionales y del
exlerior, operaciones de recompra, a plazo. mercado de liquidez vy custodia de valores. Los
ingresos por intereses y descuentos provenientes de inversionces se reconocen con base en los
saldos existentes al final de cada mes y de acucrdo con los rendimientos pactados
individualmente.

b.16 Reconocimiento de gastos - El gasto financiero sc determina con base en la tasa de interés
pactada de acuerdo con el plazo. Los gaslos operativos y de administracion sc reconocen en su
lotalidad cuando se recibe el servicio. Otros gastos de administracién como los gastos por
amorlizaciones s¢ registran mensualmente con basc en el plazo de amortizacion del activo
respectivo; el gasto por depreciacién se reconoce mensualmenie con base en las tasas de
depreciacion cstablecidas cn el reglamento a la Ley del Impuesto sobre la Renta. El gasto por
impuesto de palente municipal sc registra cn el afio en que se realiza el desembolso
determinado con basc en los ingresos del afio inmediato anlerior.
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b.17 Operaciones a plazo y de recompra - 1.as opcracioncs realizadas sc registran en cuentas de
orden, el ingreso por comisiones se registra en el momento de realizar la transaccion. f dia de
vencimicnto de las opcracionces a plazo se cancelan las cuentas de orden.

5.18 Operaciones en el mercado de liquidez - Se registran en el dia que se producc el
desembolso de efectivo. El ingreso o el gasto asociado se registra sobre la base de devengado.

b.19 Reserva legal - De acuerdo con la legislacion cosiarricense ¢l Puesto debe registrar una
rcserva cquivalente al 5% de las utilidades netas do cada afio hasta alcanzar cl 20% del capital
social, de conformidad con lo establecido por la Ley nimero 7201 (Ley Reguladora del
Mercado de Valores y reformas al Codigo de Comercio de 1990).

b.20 Uso de Estimaciones- Al preparar los estados financieros, la administracion tiene que
cfectuar estimados y premisas que afccten 1os montos informados de ciertos activos y pasivos
asi como de cierlos ingresos y gastos mostrados cn los cstados financicros. 1.os resultados
reales que se presenten cn el futuro pudieran diferir de tales estimados. Los estimados hechos
por la administracion incluyen, entre otros, periodo de amortizacion de activos intangibles y el
rcgistro de pasivos contingentes.

b21 Instrumenios financieros y riesgo de crédito - 1.0s instrumentos financieros del Puesto son
registrados inicialmentc al costo y consisten de efectivo, equivalentes de efcctivo, valores
disponibles para la venta y mantenidos al vencimiento, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.
Al 31 de diciembre del 2009 el valor registrado de los instrumentos financieros de corto plazo
se aproxima a su valor justo debido a su naturaleza circulante. Con basc en las cotizaciones y
tasas de mercado disponibles para instrumentos similares, la administracion ha concluido que ¢t
valor registrado de los valores disponiblcs para la venta también sc aproxima a su valor justo.
El Puesto no ha suscrito contratos que involucren instrumentos [inancieros derivados.

Los instrumentos [inancieros que eventualmente sujetan al Puesto al riesgo de crédito consisten
principalmente de cfectivo, equivalentes de efectivo, valores disponibles para la venla y cuentas
por cobrar. El cfectivo y sus equivalentes asi como los valores se mantienen con instituciones
s6lidas. Gencralmente cstos instrumentos pueden ser negociados en un mercado liquido, pueden
ser redimidos a la vista y ticnen un ricsgo minimo.

b.22 Impuesto sobre la renta - Se determina segin las disposiciones eslablecidas por la Ley del
Impuesto sobre ta Renta. De resultar algin impuesto derivado de esc calculo, se carga a los
resultados y se acredita 4 una cuenla de pasivo.

b.23 Deterioro en el valor de los activos - Las NIIF requicren que se estime el importe
recuperable de Jos aclivos cuando exista indicacién de que puede haberse deteriorado su valor.
Se requiere reconocer pérdida por delerioro siempre que el importe en libros del activo sea
mayor que su importe rccuperable. Esla pérdida debe registrarse con cargo a resultados s1 los
activos en cuestién sc contabilizan por su precio de adquisicion o costo de produccién, y como
disminucién de las cuentas de superdvit por revaluacion si ¢l activo sc contabiliza por su valor
rcvaluado.
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El importc recupcrable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso;
se calcularia trayendo a valor presente los flujos dc electivo que se espera que surjan de la
operacion continua del activo a lo largo de la vida util. Ef importe rccuperable se puedc estimar
tomando en cuenta lo que sc denomina una unidad generadora de efectivo, que ¢s el mas
pequefio grupo identificable que incluya el que se estd considerando y cuya ulilizacion
continuada genera cnfradas de cfectivo quc sean en buena medida independicntes de las
entradas producidas por otros activos o grupos de aclivos.

b.24 Impuestos diferidos - El Pucsto calcula el impuesto sobre la renla cornente sobre la
utilidad contable excluyendo ciertas difcrencias entre la utilidad contable y la utilidad gravable.
L1 impucsto sobre la renta diferido es determinado usando cf método pasivo sobre todas las
diferencias que existen a la fecha de los estados [inancieros entre la base [iscal de activos y
pasivos y los montos para propésitos [(inancieros. El impuesto sobre la renta diferido es
reconocido sobre lodas las dilerencias temporales gravables y las diferencias temporales
deducibles, siempre y cuando cxista la posibilidad de que los pasivos y activos se lleguen a
rcalizar.

b.25 Periodo fiscal - I:1 Puesto opera con el periodo fiscal del 01 dc enero al 31 de dicicmbre de
cada afo.

b.26 Cambio de la Estructura del Catdlogo Contable - Por acuerdo emitido por ¢l CONASSIF
durante el periodo 2008, las entidades financicras cambiaron el Manual de Cuentas utilizado
hasta el 31 de diciembre del 2007. A partir del Ol de enero del 2008, las entidades adoptaron e
Manual de Cuentas Homologado, por lo tanto para efeclos de comparacion de estados
financieros se reclasificaron algunas partidas cn los mismos cstados financieros del periodo
2007.

Noitrx 3-  Activos p pasivos monetarios denominados en dolares estadounidenses

Un dctalle de los activos y pasivos monetarios en délares al 31 dc diciembre del 2009 y 2008
cs el sipuiente:

2009 200

Activos:

Efcctivo y equivalentes 607.205 238.391
Garantias aportadas, [ondo de gestion 568.801 276.467
Valores disponibles para la venta 14.241.843 18.108.021
Intereses y cuentas por cobrar 174.787 277.657
Otros activos 287.827 -
Gastos pagados por anticipado - 9.488

Total de activos  15.880.463 18.910.024
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2009 2008

Pasivos:
Obligaciones por operaciones de
Recompras propias 15.271.635 17.334.466

Obligaciones por operacioncs en el
Mercado dc Liquidez por cuenta

propia 26.766
Cuentas por pagar 315.051 85.438
Intcreses y cucntas por pagar 141.789 91.408
Otros pasivos en ddlarcs 3.405 80
Total pasivo 15.758.646  17.511.392
Posicion (Exposicion) neta 121.817 1.398.632

Como resuftado de esa valuacion en colones de los activos y pasivos en moncda extranjera, al
31 dc diciembre del 2009 y 2008 se gencraron pérdidas por diferencias cambiarias por
¢1.433.834.560 y ¢1.644.567.898, respectivamente y ganancias por ¢1.544.354.879 y
¢1.634.569.620, respectivamente, las cuales se presentan en el estado de resultados.

Noia 4-  Efectivo y equivalenies de efectivo

] dctalie del efectivo y equivalentes de efeclivo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se presenta
a conlinuacion:

2009 200

Cfectivo en caja y bancos 369.735.968 176.115.956

Aportes al londo de la Bolsa Nacional

de Valores, S.A. (" 535.004.084  275.630.700
Total 904.740.052  _ 451.746.656_

DAl 31 de diciembre del 2009 y 2008, el Pucsto mantiene fondos restringidos como parte del
cfectivo por la suma de ¢535.004.084 y ¢275.630.700, rcspectivamentc; destinados como
aportes al Fideicomiso de Garantia y Administracion del Fondo dc Garantia de la Bolsa
Nacional de Valores, S.A., en cumiplimiento con el acuerdo nimero 285-02 de] CONASSIF y
las llamadas al margen reportos tripartitos, ambos detallados cn la Nofa 28 “Activos Sujetos a
Restricciones”.
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Nota 5-  Inversiones en valores

l.as inversiones en valores ncgociables al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se dctallan a

continuacion:

Disponibles para la venla en colones Seclfor
Publico:

Titulos de propiedad tasa basica emitidos por el
Gobierno (recompras)
Bonos de Lstabilizacién
Lmitidos por ¢i BCCR
Certificados de Depdsito a Plazo emitidos por cl
BPDC

Certificados de Deposilo a Plazo emitidos por cl
BCAC

Certificados de Deposito a Plazo emitidos por ¢l
BNCR

Bonos dc estabilizacidon monetaria emitidos por
BCCR

Bonos de cstabilizacion
emitidos por BCCR

Titulos dc propiedad (tp) cmitidos por el Gobierno
Titulos de propiedad tasa basica emitidos por el
Gobierno (TPTBA)

Monetaria  (bem0)

monetaria  (bemv)

Unidades de Desarrollo (I'UUDES)

Sector Privado:
Financiera Desyfin, S.A.
Mutual Alajuela
Total en colones

En dolares estadounidenses:

Sector publico:

Recompras

Titulos de propiedad emitidos por ¢l Gobierno
Titulos emitidos por el BCCR

Sector privado:

Participacion FINPO

Financiera Desyfin, S.A.
Acciones Corporacion Fischel (2)
Titulos Proyccto Garabito (FPT)

Una Firma, Un vespaldo

2009

22.937.781

488.980.000

256.245.000

237.059.000

3.211.086.162

2.113.503.069
17.606.075.522

7.145.063.869

2.109.874.642

1.451.841.500

2008

156.304.930
5.243.457.395

476.734.731

6.685.010.330

1.524.787.991
3.153.819.805

6.335.311.165

1.781.652.398

88.189.268

77.552.070 81.166.041
34.720.218.615 25.526.434.054
--- 111.053.181
2.213.677.824 4.311.706.623
- 746.877.985

116.016.205
31.134.679
2.115.644.407
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Titulos Proyecto Garabito (FTCB) 30.007.562 ---
Instituto Costarricense de Electrictdad 563.787.417 ---
Participaciones 1.075.870.520 200.018.109
Sector Financiero Exterior:

XLF (AXLF) - 537.747.943
DBK (bdk11) - 166.164.316
CAMED 404.291.043 ---
BAR (bar20) 1.383.713.856 790.993.037

Instrumentos Financieros en entidades cen
cesacion de pagos, morosos o en litigio

ILEHMAN BROTHER 22.346.800 ---
Total en inversiones en dolares 7.956.490.313 9.996.170.940
Subtotal de valores disponibles para la venta  42.676.708.928 35.522.604.994
Total de valores disponibles para la venia - 42.676.708.928  35.522.604.994

Al 31 dc diciembre de 2009 las tasas de interés en inversiones en valores y depositos en colones
oscilan entre 1.00% y 18.51% anual y en ddlares oscilan cntre 3.48% y 9.85% anual en
diciembre de 2009. Los vencimicntos de las inversiones en valores y depdsitos cn colones
oscilan los vencimientos de un mes a mas de cinco afios, y en délares oscilan los vencimicntos
entre un mcs a mas de ¢inco afnos.

(1) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 sc manticnen inversiones porx ¢37.269,46 y ¢32.049,84
milloncs respectivamente (que garanlizan transacciones de recompra propias, segiin lo
estipula Ja normativa respectiva los titulos fueron cedidos a la BNV hasta €l vencimiento de
las opcraciones.

(2) FEl Puesto tiene 5573 acciones de capital preferentes de Corporacidn Fischel, S.A., a un
valor de US$10 cada una.

Por acuerdo de la SUGEVAL, a partir de junio del 2004 las accioncs prefercntes de la
Corporacidn Fischel, S.A., se negocian fuera de Jos mecanismos normales de negociacion,
de manera que las transacciones se realizan por cuenta y riesgo de las partes, sin formar
prceio oficial.

EEl Pucsto no acepto el ofrecimiento de Ja Corporacion Cela, S.A., cuando adquirid la
Compaiiia Fischel S.A., en el scntido de pagar el 82.82% del valor de tales acciones, quc
[ueron trasladadas a un fideicomiso cn el Banco de Costa Rica, el cual las aceptd bajo las
mismas condiciones, en ¢l enlendido que en un lapso de 5 afios los rendimicntos generados
por ¢l [ideicomiso mas el valor al cual recibicron las acciones, sumara el 100%.

Las acciones estan en cartera valoradas a2 mercado al 82.82%.
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Al 31 de diciembre del 2009 sobre los recursos del Puesto dc Bolsa en dicho Iideicomiso,
sc habian gencrado rendimicntos por la suma dc $ 717.20, previéndose que en 5 afios los
rendimicntos generados permitan completar el 100% de la Inversion inicial por
$55.730.00.

Nota 6~ {ntereses por cobrar

Al 31 de diciembre dcl 2009 v 2008 la cuenta de intereses por cobrar sc detalla asi:

2009 2008

En colones:
Emisor: Gobicrno, BCCR y BPDC 029.190.979 715.203.534

I'n dolares:
Emisor: Gobierno y BCAC _9%4.653.176 —-
Total 1.023.844.155 _ 715.203.534

Nota 7- Cuentas por cobray

Al 31 dc diciembre del 2009 y 2008 cl detallc de las cuentas por cobrar es de la siguiente
manera:

2009 2008

l

Clientes, coniratos confirmados de

contado de compra 1.307.286 08.534.590

Caja Costarricense dc Seguro Social 8.114.075 8.114.075

Estimacion  cuentas  de  dudosa

recuperacion CCSS (8.114.075) (8.114.075)
Compafiias relacionadas 8.466.734 4.034.993

Casa dc Bolsa REFCO Capilal Markels

(1 45.549.072 136.485.305

Estimacion  cucntas  de  dudosa

recuperacion REFCO (45.549.072) (136.485.305)
Otras 60.892.022 12.311.296

Total 70.666.042 114.880.879

(1) El saldo de la cucnta por cobrar a la Casa de Bolsa REFCO Capital Markets corresponde a
los fondos enviados por parte del Puesto para la realizacion de operaciones iniernacionales.
Su disminucién corresponde al ajusie de audiforia que se mdica en la nota ndmero 32, que
se aplica con la finalidad de que dicha cuenta por cobrar quede conciliada con el saldo
confirmado por REFCO al 31 de diciembre del 2009.

El saldo del crédito al 31 de diciembre del 2009 asciende a US$ 81.531 y la eslimacion de
US$ 81.531 lo que represcnta el 100% del principal.
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El saldo del crédito al 31 de diciembre del 2008 asciende a US$ 248.119 y la estimacién de
USS$ 248.119 lo quc representa el 100% del principal.

Mediante resolucion SGV-R-1353 del 16 de diciembre del 2005 la SUGEVAL requirié
registrar una estimacion de detcrioro de 50% del valor de las inversiones por cuenta propia
que se manlenga en la custodia REI'CO y una provisién de 50% del valor de los saldos en
custodia en REFCO a nombre de sus clientes, en el caso de quc el Puesto esté actuando
como custodio. A la fecha se ha recupcrado ¢l 90% de la deuda, por lo que fa provision se
encuentra al 100%. Esta rcsolucion se mantendra hasta que las entidades dc custodia
presenten a la SUGEVAL cvidencia cierta que demuestre que se ha resuelto la situacion
legal de los valores, o quc la recuperacion prevista puede ser ¢n up porcentaje mayor al
establecido.

Dc conformidad con Ja resolucion nimero 05-60018 dictada por la Corte de Intervencion
de Liquidacion del Estado de New York sobrc los saldos y obligaciones que tenia REFCO
Capilal Markets con sus clientes al 31 dc diciembre del 2005, se indica que el monlo a
liquidar al Pucsto es US$1.420.415 (¢704.028.695). El monto tolal de inversiones cn
REFCO ascendia a (JS$1.572.379; [a dilerencia de US$151.964 se estimd al 100%.

[n los meses de enero, abril, junio, julio, agosto, octubre y noviembre del 2007, asi como
en enero, abril y julio de 2008, enero y julio del 2009 sc recibicron abonos parciales a
dicha deuda por las sumas de US$571.326, US$318.419, US$50.491, US$10.675,
US§162.437, US$24.957, US$142.358, US$19.764, US$7.502, US$16.301 US$6.347, US
$25.101 los cuales fucron girados por Shuits & Bowen (abogados en Miami que nos
representan) mediante transferencia electronica a cuenta corriente en doélarcs en el Banco
Nacional de Costa Rica.

Durante los pcriodos dc un afio terminados cf 31 de diciembre del 2009 y 2008 la cstimacién de
cuentas de dudosa recuperacion presentd los siguicntes movimientos:

2009 2008
Saldo inicial del periodo 136.485.305 144.451.569
Ajuste de auditoria (Nota 32) (75.532.693) ==
Reversion dec la estimacién contra
resultados del periodo por
recuperacion del 50% de los saldos (15.403.540) (7.966.264)
Saldo al final del periodo 43.549.072  136.485.305
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Nota 8- Inversiones permanentes

Al 31 dc diciembre del 2009 y 2008 la cuenta de inversiones permanentes se dctalla a

continuacion:

Bolsa Nacional de Valores, S.A.

Acciones Club Unidn, S.A.

Cenlral de Valores CNV, S.A.
Total

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el Puesto posee 729.463 acciones comunes de capital de la

BNV con valor de ¢14.94 cada una.

Noia 9- Vehiculos, mobiliario y equipo

E] detalle de [os vehiculos, mobiliatio y cquipo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 sc presenta

como sigue:

Mobiliario y cquipo de oficina
LEquipo de computo
Vehiculos
Equipo de comunicacidn
Otros

Subtotal

Depreciacion acumulada
Total, nero

2009 2008 '
10.895.000 10.895.000
250.000
15.000.000 15.000.000

25.895.000 26.145.000

2009 2008
41.717.592 41.266.738
186.094.091 178.711.105
38.622.188 38.622.188
49.102.318 34.851.723
2109981 2.109.891
317.646.170 295.561.736

(158.790.728)
158.855.442

176.578.483

(118.983.253)

Durante los periodos dc un afio terminados cl 31 de diciembre del 2009 y 2008 ef movimiento
del costo dc los activos y su respcctiva depreciacion se detalla como sigue:

‘Una Firma, Un respaldo
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Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de computo
Vehiculos
I:quipos de comunicacion
Otros

Subtotal

Depreciacion acumulada
Total, neto

Mobiliario y equipo de oficina
Lquipo de computo
Vehiculos
Equipos de comunicactdn
Otros

Subtoral

Depreciacién acumufada
Total, nefo

Una Firma, Un respaldo

2009:

Saldos al 2008 Adiciohes Retiros Saldos al 2009
41.266.738 450.854 - 41.717.592
178.711.105 7.382.986 - 186.094.091
38.622.188 — - 38.622.188
34.851.723 14.250.595 -— 49102318
2.109.981 -— - 2.109.981
295.561.735 22.088.435 —_ 317.646.170
(118.983.253) (40.895.036) 1.087.561 (158.790.728)
176.578.482 158.855.442
2008:
Saldos al 2007  Adiciones ~ Retiros  Saldos al 2008
35.224.542 7.565.436 (1.523.240) 41.266.738
148.688.434 31.926.721 (1.904.050) 178.711.105
25.789.165 29.073.268 (16.240.245) 38.622.188
3.904.175 30.947.548 —- 34.851.723
4.382.058 ——- ~ (2.272.077) 2.109.981
217.988.374 99.512.972 (21.939.612) 295.561.735
(91.699.532) 41.714.789 (14.431.067) (118.983.252)
={26.388.84'2 ] 176.578.483
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Nota 10- Impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo de esta cuenta se compone asi:

Ajuste por valoracién de instrumentos

{inancieros (pérdida)

Ajuste por valoracion de instrumentos

financieros (ganancia)

Ajuste por valoracion de instrumentos
Sfinancieros neto

Tasa impositiva

Activo por impuesto de renta dilerido
(pérdida)

Pasivo por mmpuesto de renta diferido
(ganancia)

Efecto neto
Ajuste por valoracion de instrumenios
Sfinancieros (patrimonio)

Nota I1- Otros activos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de ]a cuenta de otros activos se compone dc la

siguiente mancra:

Aplicaciones automatizadas en desarrollo

Software en uso
Depdsitos cn garantia
Total

_Una Firma, Un vespaldo

2009

(730.973.6206)

2008

e ——

(1.387.140.623)

| 942.436.634 151.851.416
211.463.008  (1.235.289.207)
30% 30%
(219.292.091) (416.142.187)
~282.730.994 45.555.425
 63.438.903 (370.586.762)
_ 148.024.105 (864.702.445)

2009 2008

144.135.939

43.750.427 1.734.252
774.569  749.569

_ 188.660.935 2.483.821

Web: www.despachocarvajal.com
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Nota 12- Cuentas por pagar

Al 31 de dicicmbre del 2009 y 2008 el saldo de esta cucnta sc desglosa asi:

(1)

(2)

3

Contralos por pagar por operaciones de
recompras por cuenta propia colones (1)
Conlratos por pagar por operacioncs de
recompras por cuenia propia, dolarcs
(2)
Clienles, contratos
conlado de venta
Aportes a la Comision Nacional de
F<mergencias (3)
Interescs por pagar por cesidn de titulos
en operaciones de recompra

Total

confirmados dc

2009 2008

24.013.889.713 18.450.635.782

8.531.804.227 9.569.145.139
195.684.306 52.583.812
54.423.142 26.847.205
187.636.069 185.791.678

32.983.437.457 28.285.003.616

El Pucsto realiza operaciones de recompra a pagar en délares estadounidenses
respaldadas con titulos valores cn colones (notas 5y 27).

Los contratos confirmados dc contado de venta en dolares corresponden a cucntas por
pagar bursitiles gencradas en operaciones de mercado nacional e internacionalces.

En los periodos de un ano terminados ¢l 31 de diciembre del 2009 y 2008 y cn alencion a
la Ley 848, el Pucsto registré el aporte a Ja Comision Nacional de Emergencias del 3% de

las utilidades netas después de impuestos.

Una Firma, Un respaldo

Webh: www.despachocarvajal.com

26



Nota 13- Gastos acumulados, otros pasivos y provisiones

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo de csa cucnta se componen de la siguientc manera:

2009 2008

Provisiones 34.660.201 19.838.247
Retenciones patronales y obreras 23.754.735 13.641.539
Comisioncs a agentes 16.379.320 10.178.346
Provision  proceso  disciplinario BNV,
S.A(1) --- 42.120.000
Acreedores por adquisicién de bienes y
Servicios 4.766.235 67.341.999
Aportes al presupuesios de las
Superintendcncias 11.865.268 5.000.000
Otras cuentas y comisiones por pagar (2) 102.996.960 8.506.529
Provision litigios (3) 25.178.893 ---
Otros 54.626.727  18.014.007

Total 274.228.340 184.640.667

(1) El Puesto regisiré una provision por 42 milflones de colones, provenientcs de una
cventual multa de 200 salarios basc impuesta por fa Bolsa Nacional de Valores, S.A., en
un proceso seguido contra la ex-corredora de bolsa Maritza Arcia Escalante y el Pueslo,
por una operacion realizada por la corredora de bolsa en el afio 2006, en la cual el
cliente a quién sc le asignd la operaciéon no contaba en ese momento con capacidad
econdmica para hacerle frente. [.a resolucion que establecid 1a multa fuc apelada por el
Puesto, por fo que la multa cstd suspendida.

(2) El rcgistro dec esta cucnta, es de las retenciones de los funcionarios por un monto de
¢23.783.562. Adicionalmente se registra los cheques pendientes de entrega emitidos en
délares que al 31 de diciembre del 2009 ascienden a la suma de ¢77.367.599.

(3) La provision por ¢25.1 millones, corresponde a la cstimacién ¢12.4 millones por
cvenlual condenatoria  del  Tribunal Fiscal Administrativo, ¢7.5 millones
correspondiente a la demanda laboral interpucsta por el sefior Geremmy Chaves
Marin y ¢5.3 millones, correspondiente al proceso administrativo de la Bolsa
Nacional de Valores, caso de Marilza Arcia.

Por lo anterior, la estimacion que por ¢25.1 millones sc tiene rcgistrada no
corresponde a ninguno de los procesos judiciales catalogados de cuantia inestimable
en la Nota 31.
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En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre det 2009 y 2008 el movimiento de las
provisiones se detalla como sigue:

Décimo tercer Prestaciones
mes legales Vacaciones Totales
Saldo al 31 de diciembre del 2008 4.367.257 8.652.779 6.818.211 19.838.247
Aumento de la provision 80.507.087 40.366.088 28.303.033 149.176.208
[Liquidaciones pagadas _79.927.526  35.943.527 18.483.201 ~134.354.254
Saldo al 31 de diciembre del 2009 4.946.818  13.075.340 16.638.043 _34.660.201

Notu 14- Capital social

La asamblea general de accionistas en sesion 146 del I1 de diciembre del 2006 acordd aprobar
¢l incremento del capital social del Puesto a ¢5,001 mitlones de coloncs.

En el mes de junio del 2007 se hizo una primera capitalizacion de utilidades no distribuidas de
periodos anteriores por ¢1,901 millones, flegando a ios ¢5,001 millones tndicados
antcriormente.

Fin diciembre del 2007 debido a los requerimientos de capital cstablecidos para los custodios
clase C como lo era cl Puesto, se registrd una nucva capitalizacion por ¢460 millones, quedando
el capital social en ¢5,461 milloncs de colones.

Por lo tanto al 31 dc diciembre dei 2007, el capital social autorizado, suscrito y pagado es
¢5,461 milloncs, representado por 5.461 millones de acciones comunes y nominativas,
suscritas, pagadas con un valor nominal de ¢1 cada una.

En diciembre del 2007 se registré una nucva capializacion por ¢459 millones, los cuales
qucdaron registrados como aportcs patrimonialcs no capitalizados, debido a que no ha sido
inscrita en cl Registro Mercantil.

Al 31 de diciembre del 2009 v 2008 el capital social autorizado, suscrito y pagado es de ¢ 5,920
milloncs, y estd representada por 5,920 millones de acciones comunes y nominativas, con un
valor nominal de ¢ 1.00 cada una, intcgramente suscritas y pagadas por el Instituto Nacional de
Seguros.

Las inversiones cn valores representan mas de 94% de los activos totales del Pucsto al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 y son el principal rubro de generacion de ingresos, scguido de las
comisiones bursatiles. Las inversiones sc rcalizan siguiendo un proceso delicado de aprobacion
por las distintas areas; el comité de inversiones toma los acuerdos de compra o venla de
determinado valor y mediante acuerdo le da la polestad al Gerenle General de asumir las
posiciones dc dcfensa necesarias para determinadas operaciones. Xl comité de inversiones
deline los rendimientos y precios a los cuales el Puesto participa en opcraciones de subasta.
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El Pucsto cuenta con un comité de inversiones que analiza la situacién macroccondmica del
pais y las condiciones con el fin de determinar Ja estrategia de inversion dcl capital. Dicha
estralegia toma como base los escenarios dc politica cambiaria, tasas de interés e inflacidn que
se esperan, con el fin de tomar ¢n cuenta los escenarios a los cuales se podria ver enfrentado el
Puesto y tomar la mcjor decision por acuerdo del comité de inversiones.

Las inversiones se realizan cn instrumentos que le brindan rcntabilidad, solidez y liquidez al
Pucsto. Se cuenta con politicas dc apalancamicnto sobre las inversiones, las cuales son mas
estrictas que las politicas impucstas por los organismos reguladores. 1.as politicas se revisan con
periodicidad mensual y son analizadas a lo interno del comité de inversioncs.

El Puesto dc acuerdo con los requerimientos de capital segin la normativa prudencial cumple
los requisilos de capital minimo requeridos al 31 de diciembre del 2009 por ¢11.762,20
millones y los recursos disponibles ascicnden a ¢7.753,09 milloncs.

El Puesto de acuerdo con fos requerimicntos de capital segln la normativa prudencial cumple
los requisitos de capital minimo requcridos al 31 de diciembre del 2008 por ¢8.988,81 millones
y los recursos disponibles ascienden a ¢7.433,0 millones.

De acuerdo con el articulo 7 del Reglamento de Custodia por ser un Custodio tipo C, requicre
un activo minimo igual al capital minimo cxigido para la constitucién y funcionamicnto de un
banco privado; actualmente el Pucsto cuenta con un capital social de ¢5.920 millones con la
aprobacion del aumento de capital por partc de la Junta de Accionistas, y se recibido a
salislaccion la aprobacion por parte de la BNV para dicha capitalizacién.,

El Pucsto por acuerdo de Junta Directiva 0-239-08-3-1 acuerda solicitar a la Superintcndencia
General de Valores, la modificacton de Custodia de tipo “C” a Custodja tipo “B”. Mediante las
notas SGV-R-1905 con fecha del 30 de juho del 2008, el INS VALORES PUESTO DL
BOLSA, S.A. queda desinscrito del Registro Nacional de Valores ¢ Inlermediarios Financicros.

Nota 15- Comisiones ganadas

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo de esa cuenla sc compone asf:

2009 2008
Otras Comisiones 1.365.935 3.715.990
Comisioncs por operaciones bursatilcs 597.632.874 562.924.183
Con T'itulo de Parlicipacion 4.048.063 196
Comisiones en colones _ 603.046.872 566.640.369

Comisiones por operaciones bursatiles

Mercado Local 769.647.530 166.995.13¢

Comisiones por custodias diversas 1.873.577 851.961
Comisiones por operaciones bursatiles otros

mcrcados 94.973.800 78.913.923

Otras comisioncs 839.696 167.744

Comisiones en dolares _ 867.334.603 246.928.759

Total 1.470.381.475 813.569.128
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Nota 16- Ingresos por inversiones

En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 esta cuenta incluye 1o
siguiente:

2009 2008

Interescs sobre cartera de valores 3.607.116.045 1.972.118.294
Intercses sobre las cucnitas de efectivo en
RBancos 17.070.208 14.309.218
Descuentos sobre valores negociables de la
cartera propia 587.231.717 378.731.661
Otros intereses relacionados con la operacidn
de valores 13.898.477 12.363.277
Total _4.225.316.447 2.377.522.450

Nota I7- Comisiones bursdtiles por colocacion en In SAFF

I'n los periodos de un afio terminados ¢l 31 de diciembre del 2009 y 2008 esta cuenta incluyc lo
siguiente:

2009 2008
Comisiones ganadas en coloncs 57.202.291 58.282.549
Comisioncs ganadas en dolares _62.776.117 15.819.640
Total _119.978.408 74.102.189

Nota 18- Ofros ingresos

[2n los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 esta cuenta incluye lo
siguiente:

2009 2008
Margen gencrado en la administraciéon de la
cartcra de scguros diversos y maritimos dcl
INS --- 25.601.906
Ajuste cuentas incobrables (ver nota 32) 75.532.693 —--
Otros ingresos 14.727.925  47.743.438
Total _90.260.618 _ 73.345.344
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Nota 19- Gastos penerales vy administrativos

Ln los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 esta cuenta incluye lo

siguiente:

Cuota de mantenimiento de la BNV
Comistones por volumen dc negociacion en
BNV
Otras comisioncs
(Gastos de personal
Amortizacion y depreciacion
Provisiones
Servicios extermos
Alquilercs
Capacitacion
Cuota ala SUGEVAL
Otros gastos operativos
Toial

Nota 20- Gasios financieros

009

12.287.926

219.315.498
333.303.431

1.071.378.150

52.000.101
73.048.111
82.125.020
77.914.429
14.222.317
53.844.307

143.611.761

2008

11.724.955

214.070.054
129.590.990
799.721.365

41.600.648
37.350.858
76.412.513
59.755.295
17.671.271
16.680.967

124.919.517

2.133.051.091

1.529.498.433

En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 esta cuenta incluyc lo

siguiente:

Gastos por Intercses sobre operaciones dc

recompra
Primas sobrc valorcs negociables de la cartera
propia

Total

‘Una Firma, Un vespaldo

2009

2.544.388.447

256.924.673

2008

1.262.159.761

382.535.720

2.801.313.120

1.644.695.481
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Nota 21- Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impucsio sobre la Renta ¢! Puesto debe presentar su declaracion
anual del impuesto por los docc meses que terminan ¢l 31 de diciembre de cada afio.

Durante el 2009 y 2008 cl Puesto tienc suficicnles ingresos gravados en la fucnle (no
gravables), por lo que su base imponible fue negativa y por lo tanto no generé impuesto sobre
fa renta.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la difcrencia entre ¢l impucsto y el monto que resultaria de
aplicar la tasa correspondientc de impuesto a las ulilidades antes del impuesto sobre la renta se

concilian como sigue:

2009 2008

Utilidad antes del impuesto 1.760.664.902 868.059.582
Efecio impositivo de: gastos no deducibles 1.550.811.617 428.488.377
Ingresos generados por titulos valores
gravados en la fucnte (3.556.119.683) (1.991.565.128)
Base imponible _ (244.643.164)  (695.017.169)

Tasa de Impucsto 30% 30%
Impuesto sobre la renta por pagar del
periodo L — —

Las autoridades [iscales pucden revisar las dcclaracioncs del impuesto sobre la yenta
correspondientes a los periodos terminados el 31 de diciembre del 2009, 2008 y 2007.

Nora 22- Pasivos contingentes

Presiaciones legales - Fxisle un pasivo contingentc por el pago de auxilio dc cesantia al
personal del Puesto scguin el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que disponc ¢l Codigo de
Trabajo, el cual podria ser pagado a los emplcados en casos de despido sin justa causa, por
mucrte o pension. Bajo condicioncs normales los pagos por el conceplo indicado no han de scr
importantes. Ll Puesto traslada a la Asociacion Solidarista los importes por este conceplo.

Fiscal - las declaraciones dcl impuesto sobre la renta de los ultimos periodos estén a
disposicién de las autoridades [1scales para su revision. Consecuentcmente €l Puesto ticne la
contingencia por cualquier impucsto adicional que pueda resultar por conceptos no aceptados
para fines fiscales. Sin embargo la gerencia considera que las declaraciones, como han sido
presentadas, no scrian sustancialmente ajustadas como resultado de una futura revision. Durante
el periodo 2002 la Administracion tributaria reviso la declaracion del impuesto sobre Ja renta
del periodo 2000 y dctermind diferencias que significarian un aumento en ¢l impuesto de ese
afio por ¢111,7 millones, mas multas ¢ intereses por aproximadamente ¢42.8 milloncs, por un
total de ¢154,6 millones, los que fucron cancelados “bajo protesta”. El Puesto presentd un
reclamo administrativo contra ¢! traslado dc cargos rccibidos y sc esta a la espera de la
resolucién por parte del ente fiscalizador. FEn diciembre del 2005 Ja Administracién ‘Tributaria
remitio la resolucion No.DT-01-R-1554-5 mediante la cual declard sin lugar el cscrito de
impugnacion intcrpuesto.
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Impuesto de Patente Municipal - Las declaraciones dc esle impuesto estan a disposicion de la
Municipalidad de San José para su revision; consecueniemente, el Pucsto tienc la contingencia
por impuestos adicionales que pudieran resultar por (a revision.

Recompras - En las operactones de rccompra el Pueslo €s contingentemente responsable por el
saldo al descubicrto que sc presente al liquidar titulos cuyo monto sea inferior al que se le debe
pagar al respectivo comprador. [Dc¢ conformidad con lo establecido en cl reglamento para
opcraciones de recompra, todas las opcraciones cuentan con garantias para cubrir dichas
contingencias,

Notae 23- Cuentas de orden

En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre det 2009 y 2008 csta cuenta incluye lo
siguiente:

2009 2008

Castigadas:
Inversién castigada REIFCO por cobrar 121.081.756 -
Productos por cobrar castigados CCSS 8.114.075 -

Subtotal ' 129.195.831 —

Otras cuenias de registro

Garantias de cumplimiento cn contrafacién

directa 16.692.550 ---
Subtortal 16.692.550 -—-

Propias:

Valores negociables del Puesto en custodia

a valor facial 4.847.317.487 1.947.814.020
Valores negociables del Pueslo en custodia

cupones 1.952.477.981 1.038.912.230
Valores negociables del Pueslo en compra

de acciones 10.891.780 10.895.060
Valores negociables del Puesto valor [acial

pignorado 8.125 412.185.326
Valores pegociables del Puecsto cupones

fisicos pignorados --- 212.141.798
Valores negociables del Puesto de valor de

compra de participaciones -— 43.283.071
Contratos Futuros Pendicntes de liquidar

(compras a futuro) 32.841.602.397 28.331.4(1.242
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Contratos Futuros Pcndientes de liquidar

(ventas a futuro)

Valores negociables recibidos en garantia

Valores negociables dados en garantia
Subitotal

Por cuenta de ferceros:

Valores negociables de clientes cn custodia
a valor facial

Valores negociables de clienles en custodia
cupones

Valores negociables de clicntes en custodia
compra de acciones

Valores negociables de clientes en custodia
compra de participacioncs

Valorces negociables de clientes en custodia
valor [acial Pignorados

Valores negociables de clientes en custodia
cupones [isicos

Recibidos cn garantia en valor cupones
Recibidos en garantia cn valor [acial
Dados en garantia valor facial
Dados cn garantia valor de
participaciones

Efeclivo por actividades de custodia
Contratos a [uluro pendientes de liquidar

compra

2009

- 2008

38.986.799 269.141.759
54.320.376 108.058.645
41.118.275213  29.381.363.125
80.863.880.158  61.755.206.276

146.374.963.403
20.117.100.905
237.053.748

10

24().322.970
13.606.046
13.473.645.892

63.760.945.081
35.053.496.295

21.837.475.780

29.282.387.552

293.996.298.508

46.784.984.416
134.806.384
11.195.957
52.056.518
22.728.596
24.864.155.676
68.630.737.853
20.417.226.510

1.049.109
35.436.329.296

49.765.523.884

compras a futuro
Contratos a [uturo pendientes de liquidar

ventas a [uturo 23.449.023.353

563.566.116.060
625.321.322.336

55.250.499.428
385.641.497.110
466.651.265.649

Subtotal
Total

[in las operaciones dc rccompra y a plazo, el Puesto es contingentemente rcsponsable por cl
saldo al descubierto que se presente al liquidar un titulo de una operacidn, cuyo monto sea
infenor al que se lc debe pagar al respectivo comprador. e conformidad con lo cstablecido en
el Reglamento para Operaciones de Recompra y en el Reglamento para Operaciones a Plazo,
todas las opcraciones cuentan con garantias para cubrir dichas contingencias.

L.os titulos que respaldan las operaciones de recompra se mantienen en custodia en la Central de
Valores de 1a Bolsa Nacional de Valores, S.A. (CEVAL), o en cntidades del exterior con las
cuales la CEVAL mantiene convenios dc custodia.

Una Firma, Un respaldo Web: www.despachocarvajal.com 34




) Garantias otorgadas

Para cumplir con el requerimiento de 1a Bolsa Nacional de Valores, S.A., en cuanto al sistema
de garantias por concepto de las operacioncs efectuadas por cl Puesto a nombre de terceros, se
puede optar por manlener upa garantia de cumplimicnlo cmilida en coloncs por un banco
privado costarricense o rcalizar un aporie al fondo de garantias, segn se indica mas adelante.

Con el fin dc establecer un sistcma de gestion de riesgo, la SUGEVAL establecié un fondo de
garantia constituido con los aportcs de los puestos de bolsa. Los aportes sc harian en forma
proporcional con base en las posicioncs de compra netas de los dltimos seis meses. Al 31 de

diciembre del 2009 y 2008, el

Puesto habia efectuado un adelanto

dec US$568.800

(¢317.771.781 al (ipo de cambio de ¢558.67 por US$1.00) y US$501.073.84 (¢275.630.700 al
tipo dc cambio dc ¢550.08 por US$1,00), el cual se registra en una subcuenta de efeclivo
llamada “I'‘ondo de Garanlia dc la Bolsa Nacional de Valores™.

Nota 24- Custodias

Al 31 de diciembre del 2009 y del 2008 el detalle de 1as custodias cs el siguienle:

Cuentas de orden por cuenta propia

Cucentas de orden por cuenta propia por actividad de custodia
Valores negociables en custodia

Custodia 4 valor facial - disponibles

Custodia a valor facial - disponibles-colones

Deposilo centralizado de valores (CEVAL) - local - MH v BCCR
Deposito centralizado de vatores (CEVAL) - local - otros
Sistema dc anotacion ¢n cuenta - MH y BCCR

Bovedas del custodio - otros

Custodia a valor facial - disponibles-moneda extrapjera
Deposito centralizado de valores (CEVAL) - local - MH y BCCR
Deposito centralizado de valores (CEVAL) - local — otros
Bévedas del custodio — otros

Custadia monto dc cupones [isicos — disponibles

Custodia monto de¢ cupones (isicos - disponiblcs-colones
Depdsito de valores (CEVAL) - local - MR y BCCR
Depdsito de valores (CEVAL) - lacal - otras

Sistema de anotacién en cuenta - MH y BCCR

Sistema de anotacién en cuenta - olros

Bdévedas del custodio - otros

Custodia monto de cupones (isicos - disponibles-moneda cxiranjera
Depdsito de valores (CEVAL) - local - M vy BCCR
Deposito de valores (CEVAL) - local  otros

Custodia valor dc compra de acciones - disponibles
Custodia valor de compra de acciones - disponibles-colones
Depasito de valores (CEVAL) - local — otros

Custodia a valor facial — pignorados

Custodia a valor facial - pignorados-colones

Depésito de valores (CEVALY) - local - M y BCCR
Depasito de vilores (CEVAL) - local — otros

Custodia a valor facial - pignorados-moneda extrajcra

Una Firma, Un respaldo

2009

80.863.880.157
4.847.317.487
4.847.317.487
3.754.545.000
790.600.000
1.371.065.000
1.592.050.000
830.000
1.092.772.487
276.541.650
808.409.457
7.821.380
1.952.477.981
1.587.078.297
604.305.460
164.126.250
818.621.587
12.500

12.500
365.399.683
93.945.606
271.454.077
10.891.780
10.891.780
10.891 780
8.125

8.125

8.125

Web: www.despachocarvajal.com

2008

61.755.206.276

1.947.814.020
1.947.814.020
634.325.585
287.100.000
121.000.000
226.050.000
175.585
313.488.435
192.999.090
.119.394.723
1.094.622
.038.912.230
315.676.945
166.002.320
74.260.625
75.414.000

723.235.285
39.310.602
683.924.683
10.895.060
10.895.060
10.895.060
412.185.326
148.900.000
143.900.000
5.000.000
263.285.326
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Deposito de valores (CEVAL) - local — otros

Custodia monto de cupones fisicos — pignorados

Custodia monto de cupones fisicos - pighorados-colones

Depésito dc¢ valores (CEVAL) - local - MH y BCCR

Depasito de valores (CEVAL) - local — otros

Custodia monto de cupones [isicos - pignorados-moneda extranjera
Depésito de valores (CEVAL) - local - M y BCCR

Depésito de valores (CEVAL) - local — otros

Custodia valor de compra de participaciones — pignorados
Custodia valor dc compra de participaciones - pignorados-moneda
exiranjera

Deposito de valores (CEVAL) - local — otros

Valores negociables recibidos en garantia ((ideicomiso de garantia)

Recibidos en garantia 4 valor facial

Recibidos en garantia a valor facial-colancs
Depdsito de valores (CEVAL) - local - Ml y BCCR
Neposito de valores (CEVAL) - local - otros
Recibidos cn garantia a valor facial-moneda cxtranjera
Deposito de valores (CEVAL) - local - otros
Valores negociables dados en garantia (Fideicomiso de garantia)
Dados en garantia a valor facial

Dados en garantia a valor facial-colones

Depésito de valores (CEVALY) - local - M y 3CCR
Dados en garantia a valor facial-moneda extranjcra
Depésita de valores (CEVAL) - local - MH y BCCR
Dados en garanlia monto de cuponcs fisicos
Contratos a (uturo pendientes de liquidar
Compras a (uturo

Compras a futuro-colones

Operaciones de reporto tripartilo

Ventas a {uturo

Ventas a futuro-colones

Operaciones de reporto tripartito

Ventas a futuro-moneda cxtranjera

Operacioncs de reporto tripartito

Cuenras de orden por cuenta de terceroy

Elcctivo v cucntas por cobrar por actividad de custodia

F(cctivo por actividad de custodia

Efectivo por actividad de custodia-colones

Efectivo disponiblc fondos de inversidn

Chedques pendientes de cambio fondos de inversion

Efectivo por aclividad de custodia-moneda extranjcra

Efectivo disponible fondos de inversion

Chcques pendientes de carmbio fondos de jnversion

Valores negociables en custodia

Custodia a valor facial — disponiblcs

Custodia a valor facial - disponiblcs-colones

Depasito centralizado de valores (CEVAL) - local - Mil y BCCR
Depasilo centralizado de valores (CEVAL) - local — otros
Sistema de anotacién en cucnta - MH y BCCR

Bovedas del custodio — olros

Custodia a valor facial - disponibles-moneda extranjcra

Deposito centralizado de valores (CEVAL) - local - MH y BCCR
Depdsilo centralizado de valores (CEVAL) - local — otros

Una Firma, Un respaldo

54.320.376
32.500.000
32.500.000
31.000.000
1.500.000
21.820.376
21.820.376
41.118.275.213
34.479.846.003
28.689.489.000
28.685.489.000
5.790.357.003
5.790.357.003
6.638.429210
32.841.602.397
32.841.602.397
32.841.602.397
38.986.799
23.235.629
23.235.629
15.751.170
15.751.170

385.641.497.102
21.837.475.781
21.627.760
21.669.666.724
21.661.118.525
8.548.200
146.181.296
145.866.128
315.168
166.983.047.072
146.374.963.403
103.878.362.654
7.737.099.999
54.728.988.923
37.509.300.000
3.902.973.732
42.496.600.750
5.521.335.610
34.546.367.983

Web: www.despachocarvajal.com

2008

212.141.798
212.141.798
43.522.526
40.998.000
2.524.526
168.619.272
10.157.657
158.46].615
43.283.071

43.283.071
43.283.071
108.058.645
108.058.645
74.400.645
69.400.645
5.000.000
33.658.000
33.658.000
29.381.363.125
29.381.363.125
23.695.428.200
23.695.428.200
5.685.934.925
5.685.934.925

28.600.553.001
28.331.411.242
28.331.411.242
28.331.411.242
269.(41.7759
269.141.759
269.141.759
9.636.739.073
9.636.739.073

563.566.116.060
35.436.329.296
35.436.329.296
35.353.269.213
35.352.240.891
1.028.322
83.060.083
62.950.061
20.110.023
340.781.282.924
293.996.298.508
231.705.507.400
46.071.882.152
159.956.896.156
14.725.795.000
10.950.934.092
62.290.791.108
8.334.680.112
30.426.644 776
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Depdsito centralizado de valores (CEVAL) - internacional - otros
Bovedas del custodio — ofros

Sistcma de anotacién en cuenta - otros

Bavedas de) custodio - otros
Custodia monto de cupones fisicos — disponibles

Custodia monto de cupones fisicos - disponibles-colones
Depodsito de valores (CLIEVAL) - local - MH y BCCR

Depdsito de valores (CEVAL) - local - ofros

Sistema de anotacién ¢n cuenta - MH y BCCR

Bovedas del custodio - otros

Custodia monto de cupones fisicos - disponibles-moneda extranjera
Depésito dc valores (CEVAL) - local - MH'y BCCR

Depésito de valores (CEVAL) - local — otros

Bovedas del custodio — otros

Custodia valor de compra de acciones - - disponibles

Custodia valor de compra de acciones - disponibles-colones
Depésito de valores (CEVAL) - local - otros

Custodia valor de compra de parlicipaciones — disponiblcs
Custodia valor de compra de participaciones - disponibles-calones
Bovedas del custodio - ofros

Custodia valor de compra dc participaciones - disponibles-moneda
extranjera

Depdsito de valores (CEVAL) - lacal ~ olros

Custodia a valor (acial — pignorados

Custodia a valor facial - pignorados-colones

Deposito de valores (CEVAL) - Jocal - MH y BCCR

Depésito de valores (CEVAL) - local - MH y BCCR

Custodia monto dc cupones fisicos — pignorados

Custodia monto de cuponcs fisicos - pignorados-colones
Depésito de valores (CEVAL) - local - MH y BCCR
Custodia monio de cupones fisicos - pignorados-moneda extranjera
Depésito de valores (CEVAL) - local - MiH y BCCR

Valores ncgociables recibidos en garantia (fidcicomiso de garanlia)
Recibidos en garantia a valor facial

Recibidos en parantia a valor facial-colones

Deposilo de valores (CEEVAL) - local - MH y BCCR

Recibidos en garantia a valor facial-moneda extranjcra

Depésito de valores (CEVAL) - local - MH y BCCR

Recibidos cn garantia monto de cupones fisicos

Recibidos en garantia monto de cuponces

Depésito de valores (CEVAL) - local - MH y BCCR

Recibidos en garantia monto de cupones

Depdsito de valores (CEVAL) - local - MH y BCCR

Deposito de valores (CEVAL) - local - ot

Valores negociables dados cn garantia (fideicomiso de garantia)
Dados en garantia a valor facial

Dados en garantia a valor lacial-colones

Deposito de valores (CEVAL) - local - MH y BCCR

Depdsito de valores (CEVAL) - local -otros

Dados en garaniia a valor facial-moneda extranjera

Depoésito de valores (CEVAL) - local - MH y BCCR

Depdsito de valores (CEVAL) - local ~ otros

Dados en garantia monto de cupones (isicos

Dados ¢n garantia monto de cupones fisicos-coloncs

Deposito de valores (CEVAL) - local - MH y BCCR

Depodsito de valores (CEVAL) - focal - otsos

Una Firma, Un vespaldo

2009

16.001.426
726.271.000
1.686.624.750
20.117.100.905
11.917.806.94 1
5.824.361.603
2.460.105.388
3.404.030.887
229.309.063
8.199.293.964
1.274.821.587
6.832.985.461
91.488.917
237.053.748
195.139.531
195.139.531
41.914.217
41.914217

240.322.970
240.322.970
77.750.000
162.572.970
13.606.046
5.130.000
5.130.000
8.476.046
8.476.046
63.760.945.08 1
63.760.945.081
36.599.365.565
36.599.365.565
27.161.579.516
27.161.579.516
13.473.645.892
3.166.599.389
3.166.599.389
10.307.046.503
283.739.616
10.023.306.887
35.053.496.295
35.053.496.295
£6.719.600.000
16.719.600.000

18.333.806.295
18.333.896.295

Web: www.dcspachocarvajal.com

2008

1.335.435.024
22.194.031.196

46.784.984.416
38.014.937.400
24.686.476.283
11.866.055.492
.237.207.775
225.197.850
8.770.047.016
2.623.612.982
2.933.911.982
3.212.522.052
134.806.384
134.806.384
134.806.384
11.195.957
124.723
124.723

11.071.234
11.071.234
52.056.518
10.000.000
10.000.000
42.056.518
22.728.595
13.188.501
13.188.501
9.540.095
9.540.095
68.620.737.853
68.630.737.853
47.943.240.100
47.943.240.100
20.687.497.753
20.687.497.753
20.417.226.510
20.417.226.510
20.407.898.000
19.374.398.000
533.500.000
9.328.510
9.280.000
38.510

24.864.155.676
18.270.118.950
17.263.908.587

1.006.210.363
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Dados en garantia monto de cuponcs fisicos-moneda cxiranjera
Depuosito de vatores (CEVAL) - local - MH y BCCR

Depasito de valores (CEVAL) - local — otros

Dados en garantia valor de compra de participaciones

Dados en garantia valor de compra de participaciones-moneda
exlranjera

Deposito de valores (CELVAL) — local — otros

Contratos a futuro pendientes de liquidar

Compras a fuluro

Compras a futuro-colones

Operaciones de reporto tripartito

Venias a futuro

Ventas a futuro-colones

Operacioncs de reporto tripartilo

Ventas 4 luluro-moneda extranjera

Operaciones de reporto tripartito

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CUENTA DE

2009

84.532.886.980
29.282.387.552
15.914.534.362
13.367.853.190
55.250.499.428
34.030.199.789
34.050.199.789
21.220.299.659
21.220.299.639
385.641.497.102

2008

6.594.036.727
4.620.234.726
.973.802.001

1.049.108

1.049.108
1.049.108
73.214.547.237
23.449.023.353
23.449.023.353
23.449.023 353
49.765.523.884
49.733.007.000
49.733.007.000
32.516.884
32.516.884
563.566.116.060

466.505.377.259 625.321.322.335

Total de cuentas de orden propias y terceros

Noia 25- Contraitos

a. Conirato de alquiler de oficinas

J2] Puesto suscribi6 un conlrato de alquiler por el espacio que ocupan sus oficinas. I3 plazo del
contrato cs por tres afios prorrogables a partir del 24 de julio del 2007, dia en que sc recibié cl
refrendo contralor. El monto por el que se firmé el contrato asciende a US$220,20) por lo que
corresponderia un pago mensual de USS$6,116, y es responsable también dc  pagar
proporcionalmente el consumo elécirico de las oficinas. El alquiler incluye el mantenimiento dc
las oficinas, limpieza, scguridad y consumo dc agua potable. El espacio es compartido con
entidadcs relacionadas pero se firmo contratos individuales.

El Puesto firmo el contrato de servicios de colocacion y monitoreo con el INS, ¢l cual consiste

en la colocacion y monitoreo de los servidores del Pucsto. La vigencia es de un afio prorrogable
con un costo mensual de US$1,827, siendo el contrato por un total de US$21.924.

b. Contratos con Casas de Bolsas internacionales

Contrato con Casa de Bolsa Bulltick Capital Markefs - El Puesto suscribio un contrato de
realizacion de operacioncs internacionales por compra, venta de titulos y establecimicnto de
operaciones de recompras el 25 de mayo dej 2005. El plazo del contralo es por tiempo
indefinido. [l dinero enviado por el Puesto estd inmediatamente disponible para operacionces y
los titulos adquiridos scran custodiados por la entidad Pershing LLC. Las tasas de comisiones
seran pacladas cn ¢l momento de la (ransaccion. Al 31 de diciembre dc 2008 el Pucsto tenia
saldos en custodia con dicha cntidad por US$210,000.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, ¢l Puesto de Bolsa, no mantenia operaciones con esta casa
de bolsa.
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Contrato con Casa de Bolsa Lelhiman Brothers - Bl Puesto suscribidé una autorizacién de cuenta
para operaciones intcmacionales y (ransacciones de custodios el 16 de junio del 2005. El plazo
del contralo es por tiempo indefinido. Al 31 de diciembre del 2007 el Puesto lenia saldos cn
custodia con dicha entidad por US$277,000.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, cl Puesto dc bolsa, no mantenia operaciones con esta casa
de bolsa, debido a que la misma Casa ya no opera.

Contrato con Casa Citi Smith Barney- El Pucsto de Bolsa suscribié con esta casa de bolsa, un
contrato el 15 de agosto dcl 2007 con el (in de realizar opcraciones internacionales de compra y
venta. La entidad de Custodia es Citi Grupo. Al 31 de diciembre del 2007 ¢l Puesto no tenia
operaciones con dicha entidad.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el Puesto de bolsa, no manlenia operaciones con esta casa
de bolsa.

Conirato con Casa Oppenheimer- I'l Puesto de Bolsa suscribié con csta casa dc bolsa un
contrato el 15 de agosto del 2007 con el fin de realizar operactones internactonales de compra y
venta. Al 31 de diciembre de 2007 el Puesto no tenia operaciones con dicha entidad.

Al 31 de dicicmbre del 2009 y 2008, c] Puesto de bolsa, no mantenia operaciones con csta casa
de bolsa.

Contrato con Casa Macquarie- El Puestlo suscribid con esta casa de bolsa un contrato el 15 de
agosto del 2007 con el fin de realizar operaciones inicrnacionales de compra y venta. Al 31 de
diciembre de 2007 ¢l Puesto no tenia operacionces con dicha cntidad.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, cl Puesto de bolsa, no mantenia operacioncs con esla casa
dc bolsa.

Nota 26- Transacciones con partes relacionadas

El Puesto realiz6 transacciones con entidades que se consideran relacionadas. Las principales
transacciones con éstas que se incluyen en el balance de situacion y el estado de resultados son
las siguientes:

2009 2008

— ————

Activos:

Cuenlas por cobrar, INS Pensioncs, S.A. 2.604.180 465.402

Cuentas por cobrar, INS Socjedad de

Fondos dc Inversion, S.A. _ 5.822.554 _ 3.318.551
Total activos 8.426.734 3.783.953

Pasivo:

Cuentas por pagar, INS Pensioncs, S.A. 23.400 36.360

Dcpartamento de Cobros INS 309.185 357.534

Instituto Nacional de Seguros 9.678.817 4.385.172
Total pasivo 10.011.402 4.779.066
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Ingresos:

Servicios [acilitados, a INS SAFI, S.A.

[ngreso de Administraciéon de Carlera

Seguros Diversos

Total ingresos

Gastos:

Alquiler de espacio fistco al INS

Scguros pagados al INS
Total gastos

Nota 27- Operaciones de recompra

a. Al 31 de diciesmbre del 2009

Por cucnta de tereceros

Compras a plazo:

De 0 a 30 dias
Dc 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Total

Ventas a plazo:
De 0 a 30 dias
Dec 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Dc 91 a 180 dias
Total

Por operaciones propias

Compras a plazo:

De 0 a 30 dfas

Dc 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias
Total

Ventas a plazo:
De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
[De 61 a 90 dias
Total

Una Firma, Un respaldo

2009 2008
119.978.408 74.102.189

-~ 25.601.906

_ 119.978.408_ 99.704.095_
63.273.636 47.779.959
15.303.401 11.698.596
78.577.037 59.478.555

|

Colones Délares

4.134.004
9.984.656.497 18.310.425
600.871.885 1.483.566
10.585.528.382 23.927.995
6.403.472.295 2.940.063
25.078.053.913 26.309.281
2.382.679.105 8.028.669
165.994.476 _705.590
34.030.199.789  37.983.603
Colones "~ Dolares
5.113.179.613 1.226.661
17.766.809.202 12.692.701
~1.405.195.745 1.396.330
24.285.184.560  15.315.692
23.235.629
28.194

23.235.629 28.194_

Web: www.despachocarvajal.com
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Al 31 de diciembre def 2008

Por cuenta de terceros

Compras a plazo:

De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Total

Venias a plazo:
De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Dc 91 a 180 dias
Total

Por operaciones propias

Compras a plazo:

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias
Toral

Ventas a plazo:
De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Total

Una Firma, Un vespaldo

Colones Délares
15.843.250.985 8.685.401
2.607.570.601 400.917
18.450.821.586 _ _ 9.086.318
45.750.590.944 32.116.822
3.982.716.635 399.484
_49.733.307.579 32.516.306
Colones ~ Ddlares
17.568.888.310 17.169.801
1.125.783.860 378.994
18.694.672.170 17.548.795
51.574.475 202.346
106.260.862
157.835.337 202.346

Web: www.dcspachocarvajal.com
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Nota 28- Actives sufetos a restricciones

Cuenta Causa

Jifectivo en caja y bancos y
depdsitos I'ondo de garantia
Valores disponiblcs para la venta  Operaciones de recompra
Cuenta por cobrar casa de bolsa Saldos por intervencién
REFCO judicial
Otros activos Depositos en garantia
Llamadas al
tripartitos
Impuesto de Renta Diferido
Cuenta por Cobrar C.C.S.S.
Total

Margen Reportos

Una Firma, Un respaldo

2009

317.771.781
37.269.458.122

45.549.072
774.569

217.232.303
219.292.091
8.114.075

2008

152.618.007
32.049.836.077

136.485.305
749.569

123.012.693
416.142.187
8.114.075

Web: www.despachocarvajal.com
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Los déficit cn los periodos de hasta un mes, y de uno a tres meses se presentan porque el calce
se prepara con datos contables sin tomar en cuenta el flujo financiero mas probable. Para cste
caso en particular el exceso de los pasivos se origina principalmente por los vencimientos de las
recompras; sin embargo si no se pudieran colocar nuevamente sc procederia a vender las
inversiones temporales sin ricsgo dc liquidez. La administracion da un scguimiento continuo a
las condiciones del mercado financiero y del entorno econdmico, con el fin de ajustar sus
politicas de liquidez y colocacién de fondos, de manera que exista equilibrio y balance cn el
mancjo de las distintas variables.

Nota 30- Instrumentos financieros

Las NIIF requieren ciertas revelaciones de los instrumentos financieros gue se relacionan con
difcrentes riesgos.

Riesgo crediticio

El riesgo dc crédito esta relacionado con la posibilidad de no pago por parte del emisor en que
sc realizan inversiones, actualmentc las inversioncs disponibles para fa venta se encuentran
concentradas principalmentc en el Ministerio de Hacienda, seguido de una proporcion
importante cn el Banco Central de Costa Rica, por lo tanto el riesgo de crédito es el menor que
se pucde encontrar en nuestro mercado ya que se consideran los dos emisores mas solventes del
mercado local para cfectos de realizar las inversiones. D¢ igual forma cl resto de las inversiones
se realiza en emisores con grado de inversion y a los cualcs también se les ha realizado un
analisis previamente. Se da regularmente un seguimiento a la calilicacion crediticia de los
emisores de las inversiones, asi como a nolicias y hechos rclevantes que puedan afectar su
desempefio en el mercado.

Por el lado de las contrapartes a la hora de realizar las operaciones de recompras, INS Valores,
S.A., utiliza modelos para poder seleccionar el puesto de bolsa con el que negocia reduciendo
de csla manera cl riesgo de impago de la confraparte. [stos modelos son revisados
periddicamenle con el fin de captar cualquier eventualidad del mercado que pucda afectar los
rcsultados.

Riesgo de Liguidez

El tiesgo de liquidez sc refierc a la posibilidad de que ¢l Puesto de Bolsa pierda su capacidad
para hacer [rentc a sus obligaciones de corto y largo plazo. Ademas, bace referencia a la
posibilidad de que un activo pucda ser vendido factlmente antes de su vencimiento, sin que csto
conlleve pérdidas importantcs de capital.

En este scnlido, ¢l Puesto mantienc un capital de trabajo positivo, e} noventa y seis por ciento
del activo circulante sc compone de efectivo en caja y bancos y valores disponibles para la
venta (dc alta bursatilidad) que junto con las politicas y controlcs que ¢jerce la administracion
le permite monitorear oportunamcate la exposicion al riesgo de liquidez.
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado corresponde a la posibilidad de que se origine una pérdida producto dc
una [luctuacion las condiciones de mercado, sobre un activo o pasivo del Puesto, tales como
tasa de interés y tipo de cambio, los cualcs se mencionan a continuacton.

i Riesgo de tasas de interés:

El Pucsto realiza un analisis detallado del comportamicnto de las tasas de interés a nivel
mundial e internacional scmanalmente, lo que le permile rcaccionar oportunamente antc
cualquier circunstancia que incida en las tasas dc interés.

Il comité de inversiones loma decisiones dc inversion pcriodicamente, cl mismo estd
compueslo por un grupo interdisciplinario de varios departamentos incluyendo la clase
gerencial. En cada scsion de comité analiza el comportamiento de la tasa de interés en el corto y
mediano plazo como fundamento para tomar las decisiones de inversion. Al igual que realiza el
analisis dc olras variables macroeconémicas que puedan inlluir cn el comportamiento del
precios de los inslrumentos que se cncueniran en el porlafolio y o cn el precio de otros
instrumentos gue pudieran convertirsc en potenciales oportunidades de inversidn.

De Ja mano con el analisis de variables macroeconémicas se realiza un analisis dc riesgos de
mercado lodas semanas. Se estudian variables como duraciones del portafolio, duraciones
modilicadas, rendimiento ponderado del portafolio para poder tlevar ¢l conirol del riesgo de
tasa de intcrés. Al cicrre de diciembre de 2009 ci portafolio de inversiones en colones presenta
una duracién de 2.18 aflos y de 4.08 aiios para el porlafolio de inversiones cn dolarcs. El
comportamicnto a lo largo dcl tiempo de este indicador dependera de las condiciones del
mercado y de la estrategia de inversidn que se haya definido. Desde finales del 2009 las tasas de
interés han mostrado un comportamiento hacia la baja, producto de la disminucién en inflacion
que abrio espacios para disminuir los intereses nominales, o anterior porque en lérminos reales
el premio era bastante alto. Dada la tendencia anterior lo ideal es mantener duraciones mas
altas.

Por su parte, la duracidn modificada es de 2.07% para cl portafolio en colones y 4.00% para cl
portalolio cn dolarcs. Lo anterior significa que aproximadamente por cada carabio porcentual
de un 1% en la tasa dc interés, la cariera tendria un impacto dec 2.07% y 4.00% para los
porlalolios en dolarcs. Esle indicador sc calcula lodas las semanas con el proposito de mantener
dentro de cierto rango ¢l ricsgo de precio de la cartera ante cambios en las tasas de interés.

El portafolio de inversiones sc concentra un 3.76% cn instrumcntos en unidades dc desarrollo
(UDES), que adicional al riesgo de tasa de interés liencn un riesgo asociado a la inflacton,
dcbido a que son instrumentos indexados al indice de Precios al Consumidor (IPC). En la
medida que la inflacion sea mayor genera una ganancia por valoracion. Durante el 2009, Jos
TUDJ:S se caracterizaron por mostrar una tcndencia muy marcada hacia la baja, disminucion en
precio, asociado al comportamiento del 1PC y a las expeclativas de inflacion que disminuyeron
a lo largo de todo el 2009. Para el 2010 la cxpeclativa es que la inflacién se mantenga cn
niveles bajos y similares a los obtenidos ¢n el 2009, alrededor dcl 5.5%. Lo anterior trac como
consecuencia que los titutos en UDES pierdan atractivo.
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La expeclativa para los primeros meses del afo es que la tasa basica disminuya un poco mas,
por lo que resulta atractivo la adquisicion de titulos valores con duraciones altas. I's prudente
seguir Hevando un control del mercado y con base a ello ir tomando decisiones para no dejar de
lado las oportunidades dc inversion y llevar al mismo tiecmpo mancjo de indicadores de riesgo.

ii. Riesgo cambiario:

Debido a la exposicion neta en moneda extranjera que maneja cl Pucsto por la cstructura de sus
opcraciones de recompra (Nota 11), se mantiene un estricto andlisis sobre ¢l comportamiento de
las variables economicas (devaluacion, aprcciacidon, inflacidn, politicas gubernamentales y
fiscalcs del pafs), de tal forma que se cjerza un controt apropiado del riesgo cambiario.

I'n forma general, para el control de estos riesgos, se¢ cuenta con un Comilé de Inversiones, el
cual es el encargado de monitorear el comportamiento de las difcrentcs variables en la
formacion de precios de los titulos valores que conforman las difercntes carteras del Puesto.

Desde que a finales det 2006 se diera el cambio dcl régimen cambiario de mini devaluactones a
bandas cambiarias, se han vuelto mas importantes las decisiones que se toman en inversiones en
dolares. El tipo de cambio no es tan facilmenle predecible, durante los tres anos que se Hevan
bajo este régimen, el tipo de cambio ha experimentado depreciactones y apreciaciones, asi
como movimientos bruscos de un dia a otro. La scfial principal que sc envia al mercado de
precaucion y de andlisis antcs de comprometerse con alguna posicion cn esta moneda. Dentro
de Jas variables que influyen de manera importante en ¢l comportamicnto gque pueda registrar el
tipo de cambio sc encucntran cl diferencial de tasas de interés, diferencial de inflacion, déhicit
ch cuenta corriente, las expectativas de los operadores del mercado, asi como las necesidades de
colones ha mediados y finales dc mes,, cntre otras.

El 2010 inicidé con un saldo de Reservas Internacionales por parte del Banco Central muy
bueno. US$4.066 millones, un saldo superior con ¢l que sc inicio el 2009, US$3.799. La
acumuliacion de rescrvas se debe a la nula intervencion por parte del Banco Central en el
mercado cambiario desdce el mes de seticmbre del 2009,

Para lo que llevamos de este afio, en el mercado mayorista se inicio con operaciones a niveles
de ¢561 por délar y rapidamente se alcanzé niveles de ¢579 por délar. En lo que se ffcva del
mes $e aprecia un comportamicnto mas volatil propio dc un sistema de bandas cambiarias.

Segun lo antenor, la estrategia de INS Valores es mantencr un control dc sus posiciones,
buscando la cobertura de ¢stas. El proposito es que mediante el analisis dc variables como las
antes mencionadas sc pueda predecir el rumbo que pueda tomar el tipo de cambio,
convirtiéndose esta cn una herramienta para encontrar oporlunidades de inversion y controlar el
ricsgo cambiario del portafolio de inversiones.
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Nota 31- Contingencias

En carta cnviada por el Asesora Legal, Licda. Silvia Alvarado Quijano, con fecha 18 de enero
del 2010, indica que al 31 de diciembre del 2009 y a ia [echa del 18 de enero del 2010, informe
de los siguientes procesos judiciales y administrativos pendientes:

Descripcion

Procesos Judiciales
Contra Mariano Campos
Contra Maritza Arcia Escalante

Contra Sindy Pessoa Cordero vy
[duardo Rojas Gémez

Gustavo Viguez Brenes

Procesas Laborales
Maritza Arcia Escalante

Yaudicia Steller Vargas y Sindy
Pessoa C.

Gustavo Viquez Brenes

Procesos Administrativos
SUGIVAL

Maritza Arcia Escalante

Recursos de Amparo
Asociacion de Consumidores {ibres
conlra lodos Jos Pucstos de Bolsa

Una Firma, Un respaldo

Resolucion

Se fijo como [echa para juicio las
semanas del 04 al 29 de octubre de
2010.

Esta en estudio por parte de la
Fiscal.

FEsta en revision en la Ifiscalia de
Delitos  Econdmicos. Se  esld
presentando una scrie de prucbas
para solicitar la continvacion del
proceso.

Fsta en estudio por parte de la
Fiscal.

En espera de la  resolucion
delinitiva, desde €l 03 de diciembre
de 2009.

En espera para sefialamicnto de
recepeion de pruebas de testigos,
desde el 04 de diciembre de 2009.
Esta en revisidon por parte del Juez
de Trabajo, se pasé a la fase
demostrativa decsde el 14 dc
diciembre de 2009.

Se encuenlra suspendido mediante
la resolucton SGV-R-1966

19 de diciembre del 2008 se
notifico la primera intimidacién de
cobro dc la sancion econdmica.

Fue trasladado para su estudio
desde el 22 de sctiembre de 2009.

Web: www.despachocarvajal.com
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Descrigcién

Contencioso Administrativo
Bolsa Nacional d¢ Valores, Banco
Central de Costa Rica, SUGEVAL

Medida Cautelar
Botsa Nacional de Valorcs, Banco
Central dc Costa Rica, SUGEVAL

Acciéon de Inconstitucionalidad
Bolsa Nacional de Valores, Banco
Central dc Costa Rica, SUGEVAL

Administrativo
Maritza Arcia Escalantc

Resolucion

El martes 08 de diciembre de 2009
sc realizo la audiencia preliminar y
el jucz lo tiene cn revisién para
scialar fecha para juicio oral y
privado.

Ef 23 de setiembre dec 2009. sc
declar6 con lugar ¢l Recurso de
Apclacion  interpuesto  por  INS
Valores y sc mantuvo la suspensién
del pago de la multa, hasta que sc
dicle Ja sentencia de fondo.

Se rechazé por el londo dc la
accion, al dia de hoy sc cncuentra
en la ctapa de redaccion del voto
salvado.

El pago de {a multa se encucntra
suspendido, segin rcsolucion del
Tribunal Conlencioso
Administrativo, hasta que sc
resuelva ¢l proceso contcncioso
administrativo iniciado por INS
Valores.

Scgin criterio de Ja ascsora legal, a la fecha estos procesos son de cuantia incstimable, sin
embargo por la naturaleza de los mismos no se considera que pudieran tener un eleclo relevante
en los estados (inancieros def Puesto de Bolsa.
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Nota 32- Ajusies a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009, se aplicaron los siguicnles ajustes:

Cuenia Descrizcio’n Active Pasive Patrimonio  Resultados
149 Estimacidn sobre cuentas por cobrar 75.532.693 - - -
524 Disminucién dc provisiones - --- - 75.532.693
435 Gasto por provisiones - —- 75.532.693 -
147 Otras cuentas por cobrar --- -—- -~ (75.532.693)

Al 31 dc diciembre del 2008, se aplicaron {os siguientes ajustes:

Cuenta DescriEcién Activo Pasivo Patrimonio  Resultados
351 Utilidades Acumuladas --- - (16.813.323) ——
341 Reserva Legal - -— 16.813.323 -—-
439 Otros Gastos Operativos - —- --- —-
351 Utilidades Acumuladas - - 5.930.247  (5.930.247)

Asiento de Ajuste de Cuentas de Orden Terceros a Diciernbre 2008

Recompras de terceros
Compra a hoy - venta a plazo

Recompras de terceros colones
Compra a hoy - venta a plazo

Recompras de terceros dolares
Compra a hoy - venta a plazo

Recompras de terceros
Compra a lloy - Venta a plazo

Debe Haber

3.162.097.100
3.162.097.100

44.781.143.000
44.781.143.000

Asienio de Ajuste de Cuentas de Orden Propias a Diciembre 2008

Inversiones propias
Compra hoy venta plazo

Compra a Hoy - Venta a plazo
Compra a Hoy - Venta a plazo

Una Firma, Un vespaldo

13.031.016

13.031.019
24.576.302

24.576.302
65.600.000

65.600.000
8.800.000

8.800.000
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Asiento de Ajuste de Cuentas de Orden Terccros a Dicicmbre 2008

Compra a Hoy - Venta a plazo
Compra a lloy - Venta a plazo

Debe Haber

527.000

Registro de acciones y participaciones de Terceros a su valor costeo.

Bévedas del custodio — olros
Contra cuenta de Orden

Bovedas del custodio — otros
Contra cuenla de Orden

Acciones Desmaterializadas
Contra cuenta de Orden

Acciones Desmaterializadas
Contra cuenta de Orden

Participaciones
Contra cuenta de Orden

Participaciones
Contra cuenta de Orden

Registro de accionces y participacioncs Propias a su valor cesto.

Depdsito de valores (CLEVAL) — local - otros
Contra cuenta dc Orden

Depdsilo de valores (CEVAL) — local - otros
Contra cuenta de Orden

Depésito de valores (CEVAL) — focal - otros
Contra cuenta de Orden

Deposito de valores (CEVAL) — local - otros
Contra cuenta de Orden

Deposito de valores (CEVAL) — Jocal - MH
Deposito de valores (CEVAL) - local - B.C.C.R.
Depostito de valores (CEVAL) -Jocal - otros
Contra cuenta de Orden

Deposito de valores (CELVAL) —local - MH
Depdsilo de valores (CEVAL) — local - B.C.C.R.

Una Firma, Un vespaldo

124.723
124.723
511.364
511.364
7.197.432
7.197.432
134.806.384
134.806.384
19.217
19.217
4.233.874
4.233.874
6.561.313
6.561.313
10.895.060
10.895.060
5.129
5.129
1.091.346
1.091.346

8.525.465.832

8.738.442.755

1.006.210.363
18.270.118.950

8.525.465.832
8.738.442.755

Web: www.despachocarvajal.com

527.000



Asiento de Ajuste de Cuentas de Orden Terceros a Diciembre 2608

Debe Haber
Depésito de valores (CEVAL) — local - otros 1.006.210.363
Contra cuenta de Orden 18.270.118.950
Ventas a futuro-Colones 157.835.337
Ventas a futuro-Colones 157.835.337

Una Firma, Un vespaldo Web: www.despachocarvajal.com
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INFORME SOBRE EL CONTROL INTERNO
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OPINION DEL CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE

INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES

Hemos auditado los cstados financieros INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A., al 31 de
diciembre del 2009 y hemos ¢mitido nucstro informe con opinién limpia, con fecha al 19 de
encro del 2010.

Nuestra auditoria se practico de acucrdo con normas inlemmacionales de auditorfa y Ja normativa
relativa a las auditorias externas de los sujetos fiscalizados por la Supcerintendencia General de
Entidades Tinancieras, la Superintendencia General de Valores y la Superintendencia de
Pensioncs. Dichas normas requieren que planeemos y practiquemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de que los cstados [inancicros estan libres de errorcs de importancia.

Al plancar y ejecutar nuesira awditoria de INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A,
tomamos en cuenta su estructura de control interno y los sistcmas automatizados con ¢l fin de
determinar nuestros procedimicntos de auditoria para expresar nuestra opinion sobre los estados
financieros, y no para opinar sobre la estructura del control interno y los sistemas
automatizados de fa entidad en su conjunto.

LLa Administracion de 1 INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A., cs responsable de
establecer y manitener una cstructura de control interno y los sistemas automatizados. Para
cumplir con esta responsabilidad la Administracion debe hacer estimaciones y juicios para
cvaluar los bencficios y los costos relativos a las politicas y procedimientos de la estructura de
control interno y los sistemas automatizados. Los objetivos de la estructura de control interno y
los sistemas automatizados son suministrar una razonable, pero no absolula, seguridad de que
los activos cstan salvaguardados contra pérdidas provenicntes de disposicidon o uso 1o
autorizado, y que las transacciones son ejeculadas de acuerdo con autorizaciones de la
Administracidn y regisiradas oportuna y adecuadamente, para permitir la preparacion de los
estados financieros, de acuerdo con los criterios cstablecidos por la Gerencia,
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Debido a limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno y los sistemas
automatizados, errores e irregularidades pueden ocurrir y no ser dctectados. También la
proyeccion de cualquier evaluacion de la estructura hacia futuros periodos csté sujeta al riesgo
de quc los procedimientos se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que
la efectividad del disefio y funcionamiento de las politicas y procedimientos pueda detcriorarse.

Para fines del prescale informe hemos clasificado las politicas y procedimientos de la estructura
del control interno y los sistemas automatizados cn las siguientes cateporias importantes:

- Proceso de adquisicion y liquidacion de participaciones
- Proceso de compra y venta de titulos valores

- Proccso de tesoreria

- Proceso de custodia

- Proceso contable

- Controles de la organizacién de tecnologias

- Controles de seguridad fisica

- Controles de seguridad 16gica

- Controles para ¢l desarrollo de sistemas

Para las categorias de control interno y los sistcmas automatizados mencionadas anterionnente,
obiuvimos una comprensién del disefio de politicas y procedimientos importantes, y de si
estaban en funcionamiento, y evaluamos el riesgo de control.

Nucsira consideracion dc la estructura del control interno y los sistcmas automatizados no
necesariamente revela todos los asuntos de su estructura dec control interno y los sistcmas
automatizados que podrian constituir dcficiencias significativas conforme a las normas
intcrnacionales de auditoria. Una deficiencia significativa es una condicion en la que el disefio
o funcionamiento dc elementos especificos de la estructura de control interno y los sislemas
automatizados no reducen a un nivel relativamente bajo el riesgo de que errorcs o
irregularidades, cn montos que podrian ser importantes cn relacién con fos estados {inancieros
bisicos auditados, pucdan ocurrir y no ser detectados oportunamente por los empleados en el
cumplimicnto normal de sus [unctones. No observamos ningin asunio relacionado con la
estructura del control interno y Jos sistemas automatizados y su funcionamiento que
consideremos sea una deliciencia significativa conforme a la definicion anterior.
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Sin embargo observamos cierlos asuntos relacionados con la cstructura dec control interno y los
sistemas automatizados v su funcionamiento que hemos dado a conocer a la Administracion de
INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S§.A4.. en cartas de gerencia fechadas 24 de julio del
2009, 06 de noviembre deJ 2009 y 26 dc enero del 2010.

El presentc informe es sélo informacton de la Administracion de NS VALORES PUESTO DE
BOLSA, §.A4., y de la Supcerintendencia General de Valores.

~

DESPACHO CARVAJAL & GOLEGIADOS
CONTADORES PUMM} UTQR]ZADOS

/f f«f:,,//-'; F(ﬁfi{ [‘( @J

/] ] A
ic. Ricardo Mont éﬂ,ér"’o Juillén
Contador Pub 1(,04&( orizado No. 5607
Poliza dc Hdc}fdfid No. R-1153
Vence ¢l 30 dc;schembte del 2010.

San José, Costa Rica, 19 de cnero del 2010.

“Timbre de Ley nimero 6663, por ¢ 25 del Colcgio de Conladores Piblicos de Costa Rica,
adherido y cancelado cn el original”
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INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO CON LEYES,
REGLAMENTOS Y NORMATIVA
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INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES

Hemos auditado los estados financieros basicos dec INS VALORES PUESTO DFE BOLSA, S.A..,
por el afio que termino el 31 de diciembre del 2009 y hemos emitido nuestro informe con opinién
timpia con fecha 19 de enero dcl 2010.

Nuestra auditoria se practicd de acuerdo con normas internacionales de auditoria y la normativa
relativa a las auditorias exiernas de los sujeios fiscalizados por la Superintendencia General de
lintidades Financicras, la Superintendencia General de Valores y la Superintcndencia de
Pensiones. Dichas normas requieren que planeemos y practiquemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores de importancia.

El cumplimicnto de las leyes, rcglamentos y normativa cn general para la rcgulacion y
fiscalizacion del mercado dc valores, aplicables al INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
es responsabilidad de la Administracion de INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

Como parle de nuestro proceso para obtener scguridad razonable respecto a si los estados
(inancieros estan libres de errores de importancia, electuamos prucbas del cumplimiento por
partc de INS VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A., cn rclacion con fa normativa aplicable.
Sin embargo, nuestro objetivo nao [ue el de emitir una opinidn sobre el cumplimiento general de
dicha normativa.

Los resultados de nucstras pruebas indican que con tespecto a los asuntos cvaluados, INS
VALORES PUESTO DI BOLSA, S.A., cumplié con los términos de las leyes y regulacioncs
aplicables. Con respecto a los asuntos no evaluados, nada vino nuestra atencidn que nos hiciera
creer que INS VALORES PUESTO DE BOLSA, 8.A4., no habia cumplido con dichos asuntos.
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Il presente informe es s6lo para informacidn de la Administracion de INS VALORES

PUESTO DF BOLSA, S.A. y dc la Superintendencia General de Valores.
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Contadgr Pt ,l)é@uwﬁmdo No. 5607

Péliza deFllclidad No. R-1153

Vence el 30 de setiembre del 2010

San José, Costa Rica, 19 de enero del 2010.

“Timbre de l.ey nimero 6663, por ¢ 25 del Colegio dc Conladores Publicos de Costa Rica,

adherido y cancelado cn el original”
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